
 

Министерство науки и высшего образования Российской Федерации 

Федеральное государственное автономное  

образовательное учреждение высшего образования 

«Северо-Кавказский федеральный университет» 

 

На правах рукописи  

 

 

 

ДЮДИКОВА ЕКАТЕРИНА ИВАНОВНА 

 

МЕТОДОЛОГИЯ И ИНСТРУМЕНТАРИЙ ФОРМИРОВАНИЯ 

ЕДИНОГО ПЛАТЕЖНОГО ПРОСТРАНСТВА И ИНТЕГРАЦИИ 

ЦИФРОВЫХ ФИНАНСОВЫХ АКТИВОВ В МЕЖДУНАРОДНЫЕ 

РАСЧЕТНЫЕ СИСТЕМЫ 

 

 

Специальность 08.00.10 – Финансы, денежное обращение и кредит 

 

 

ДИССЕРТАЦИЯ 

на соискание ученой степени доктора экономических наук 

 

 

Научный консультант:  

доктор экономических наук, профессор 

Куницына Наталья Николаевна 

 

 

 

Ставрополь – 2021



2 

 

ОГЛАВЛЕНИЕ 

 

 

 

ВВЕДЕНИЕ .............................................................................................................. 5 

1. НАУЧНО-ТЕОРЕТИЧЕСКИЕ АСПЕКТЫ СУЩНОСТИ РАСЧЕТНО-

ПЛАТЕЖНЫХ ИНСТРУМЕНТОВ НОВОГО ПОКОЛЕНИЯ .......................... 23 

1.1. Экономическая сущность цифровых финансовых активов в сфере 

расчетов и платежей .............................................................................................. 23 

1.2. Технологический профиль генезиса цифровых финансовых активов ..... 48 

1.3. Распределенные реестры как основа инновационных финансовых 

инструментов ......................................................................................................... 70 

2. МЕТОДОЛОГИЯ ИНТЕГРАЦИИ ЦИФРОВЫХ ФИНАНСОВЫХ 

АКТИВОВ В РАСЧЕТНО-ПЛАТЕЖНУЮ СФЕРУ ........................................... 87 

2.1. Методология формирования единого цифрового расчетно-платежного 

пространства .......................................................................................................... 87 

2.2. Цифровизация расчетно-платежной сферы: методологические и 

технологические предпосылки .......................................................................... 101 

2.3. Механизм перевода цифровых финансовых активов в едином расчетно-

платежном пространстве ..................................................................................... 111 

3. АНАЛИЗ ПРАКТИКИ ИСПОЛЬЗОВАНИЯ ЦИФРОВЫХ ФИНАНСОВЫХ 

АКТИВОВ В РОССИИ И ЗА РУБЕЖОМ ........................................................ 124 

3.1. Анализ тенденций и перспектив развития операций электронными 

деньгами и криптовалютами .............................................................................. 124 

3.2. Оценка соответствия современных электронных банковских и цифровых 

криптовалютных систем требованиям информационного общества ............ 145 

3.3. Панельный анализ влияния факторов на количество транзакций, 

совершаемых цифровыми финансовыми  активами  и  электронными 

деньгами ............................................................................................................... 160 

 



3 

 

4. ЛЕГИТИМИЗАЦИЯ ЦИФРОВЫХ ФИНАНСОВЫХ АКТИВОВ: 

ПЕРСПЕКТИВЫ ИНСТИТУЦИОНАЛЬНЫХ ПЕРЕМЕН ............................ 181 

4.1. Современные направления институционального регулирования 

цифровых трансформаций в сфере расчетов и платежей ............................... 181 

4.2. Лидирующие позиции цифровых финансовых активов как инструмента 

международных расчетов ................................................................................... 209 

4.3. Компаративный анализ рисков совершения переводов средств в 

цифровых и электронных расчетно-платежных системах .............................. 223 

5. НАПРАВЛЕНИЯ ФОРМИРОВАНИЯ ЕДИНОГО ЦИФРОВОГО 

ПЛАТЕЖНОГО ПРОСТРАНСТВА ЕВРАЗИЙСКОГО ЭКОНОМИЧЕСКОГО 

СОЮЗА ................................................................................................................ 245 

5.1. Модели интеграции цифровых технологий в международное платежное 

пространство Евразийского экономического союза ........................................ 245 

5.2. Элементы цифровой системы единого платежного пространства 

Евразийского экономического союза ................................................................ 268 

5.3. Совершенствование современных цифровых систем в аспекте их 

интеграции в платежную сферу ......................................................................... 285 

ЗАКЛЮЧЕНИЕ ................................................................................................... 300 

СПИСОК ЛИТЕРАТУРЫ ................................................................................... 309 

ПРИЛОЖЕНИЕ А. Этапы развития цифровых активов и концепции их 

легитимизации ..................................................................................................... 369 

ПРИЛОЖЕНИЕ Б. Этапы переводов средств с применением различных 

расчетно-платежных инструментов ................................................................... 370 

ПРИЛОЖЕНИЕ В. Сравнительная характеристика способов безналичных 

расчетов в условиях цифровизации экономики ............................................... 373 

ПРИЛОЖЕНИЕ Г. Взаимодействие оператора электронных денежных 

средств с клиентами ............................................................................................ 381 

ПРИЛОЖЕНИЕ Д. Листинг  авторского  программного  обеспечения  

Excel  VBA  .......................................................................................................... 382 

 



4 

 

ПРИЛОЖЕНИЕ Е. Варианты моделирования показателей исследуемых 

объектов с использованием метода Монте-Карло ........................................... 386 

ПРИЛОЖЕНИЕ Ж. Маркер инновационного экономического нарратива 

«криптовалюта» ................................................................................................... 388 

ПРИЛОЖЕНИЕ И. База  данных  для  интеллектуального  текстового  

анализа ................................................................................................................. 390 

ПРИЛОЖЕНИЕ К. Результат сингулярного разложения терм-документных 

матриц ................................................................................................................... 394 

ПРИЛОЖЕНИЕ Л. Корреляционные матрицы тематик в отзывах 

пользователей о работе с расчетно-платежными системами .......................... 398 

ПРИЛОЖЕНИЕ М. Фрагмент PMML-кода для реализации метода машинного 

обучения ............................................................................................................... 400 

ПРИЛОЖЕНИЕ Н.   Перечень   переменных   для   анализа   панельных 

данных .................................................................................................................. 401 

ПРИЛОЖЕНИЕ П. Сопоставление понятий «национальная валюта» и 

«иностранная валюта» ........................................................................................ 405 

ПРИЛОЖЕНИЕ Р. Определение экономического эффекта цифровизации 

расчетно-платежного пространства ................................................................... 406 

ПРИЛОЖЕНИЕ С. Сравнительная характеристика моделей единого 

международного цифрового пространства ....................................................... 410 

ПРИЛОЖЕНИЕ Т. Модель организации межстранового электронного 

взаимодействия в рамках Евразийского экономического союза без 

использования цифровых технологий в финансовой сфере ....................... 413 

 

  



5 

 

ВВЕДЕНИЕ 

 

 

 

Актуальность темы исследования. Стремительный процесс 

цифровизации способствовал виртуализации и ускорению темпов жизни, 

обусловив кардинальные изменения социальной действительности. 

Финансовая система первой отреагировала на трансформацию привычного 

экономического уклада: в платежной сфере зародилась качественно новая 

расчетная единица – цифровой финансовый актив (ЦФА). Способность 

технологии, заложенной в его основе, удовлетворить потребности ноономики 

в обеспечении территориальной независимости, прозрачности и 

бесперебойности функционирования цифровой системы, надежности 

хранения, обработки и передачи информации, повышении уровня 

автоматизации финансовых процессов, снижении стоимости и увеличении 

скорости проведения расчетно-платежных операций, устранении 

посредников в процессе осуществления транзакций способствовала 

популяризации цифровых финансовых активов. Однако в науке и практике 

не сложилось общепринятого понимания финансовой сущности 

инструментов нового поколения, что значительно замедляет принятие 

официальных решений об их легитимизации и развитии. В своем 

большинстве расчеты цифровыми финансовыми активами осуществляются за 

рамками государственного регулирования и контроля. 

На фоне напряженной экономической обстановки в мире, зависимости 

платежных систем от политических убеждений и волеизъявления их 

администраторов, санкционной нагрузки, принудительного использования 

электронных финансовых услуг в период пандемии, постоянного нахождения 

финансово-экономической системы под угрозой кибератак, появления новых 

схем легализации доходов, полученных преступным путем, назрела 

объективная потребность в совершенствовании процессов регулирования 
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цифровых финансовых активов и процедур их легитимизации, а также в 

создании новой инфраструктуры, в рамках которой они будут 

функционировать. Реалии четвертой промышленной революции 

предполагают цифровизацию всех сфер жизни от появления Интернет-вещей 

и 3-D печати до создания единого цифрового экономического пространства, 

ядром которого выступит глобальная цифровая система, способная повысить 

эффективность межведомственного взаимодействия и снизить влияние 

человеческого фактора. Именно поэтому исследование цифровых 

финансовых активов и их места в денежном обращении является 

приоритетным направлением финансовой науки. Особую значимость 

приобретают вопросы развития и расширения сферы ЦФА, а также 

применение в расчетах и платежах технологии распределенных реестров, 

поскольку: а) со стороны контролирующих и регулирующих организаций 

всего мира, в том числе Банка России и Министерства финансов Российской 

Федерации, уделяется повышенное внимание вопросу обращения цифровых 

финансовых активов в условиях полного отсутствия или неэффективного их 

регулирования; б) одним из приоритетных направлений «Стратегии развития 

национальной платежной системы» является широкое внедрение 

инновационных платежных технологий и расширение сферы применения 

электронных средств платежа; в) осознанная задержка или категорический 

отказ от введения новых финансовых инструментов в законный статус может 

затормозить развитие расчетно-платежных операций и стать препятствием 

для выхода России на лидирующие мировые позиции. 

В этой связи актуальность исследования обусловлена необходимостью 

разработки концептуальных подходов и практических рекомендаций по 

развитию цифровых финансовых активов, методологии их регулирования и 

контроля; легитимизации новых высокотехнологичных финансовых 

инструментов в аспекте перспектив их интеграции в национальную 

платежную систему и международные расчеты, а также формированию 

институциональной среды, способствующей повышению эффективности, 
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удобства, бесперебойности и безопасности совершения расчетно-платежных 

операций. 

Степень научной разработанности проблемы. Для экономической 

науки исследование цифровых финансовых активов как нового поколения 

финансовых инструментов является новацией, отличительной особенностью 

которой выступает отстающий характер теории от практики из-за 

неконтролируемого масштабного распространения ЦФА. С учетом их роли в 

денежном обращении при изучении теории денег и функционирования 

традиционных платежных систем в целом мы опирались на публикации 

М.А. Абрамовой, С.В. Ануреева, Д.Д. Ван-Хуза, М.С. Гарькуша, 

А.Ю. Грибова, В.О. Грищенко, Э.Д. Долана, С.Г. Кирдиной-Чэндлер, 

С.В. Криворучко, К.Д. Кэмпбелла, Р.Д. Кэмпбелла, О.И. Лаврушина, 

Л. фон Мизеса, Р.Л. Миллера, А.С. Обаевой, П. Самуэльсона, А.С. Селищева, 

В.М. Усоскина, Л. Харриса, В.М. Юровицкого и других. 

Поскольку исследование особенностей функционирования ЦФА не 

ограничивается изучением сущности денег, их взаимосвязи с 

экономическими показателями и регулированием денежного обращения, в 

последнее время фокус внимания экономистов сместился в сторону познания 

электронных денег как нового феномена в расчетно-платежной сфере, в их 

числе В.С. Аксенов, М.П. Березина, Е.В. Горюков, К. Гудхард, В.Л. Достов, 

Ш.П. Егиазарян, М.Е. Исаев, С.С. Квашнин, Д.А. Кочергин, В.А. Кузнецов, 

В.А. Лопатин, Е.И. Платонов, П.Г. Ройтберг, А.А. Шангин, П.М. Шуст и 

другие. 

Вопросы природы расчетно-платежных инструментов нового 

поколения, в частности ЦФА, криптовалюты, токенов, цифровых и 

виртуальных денег, стейблкоинов, получили широкое освещение в работах 

отечественных и зарубежных ученых и исследователей, таких как 

А.И. Агеев, С.А. Андрюшин, С. Атей, А.В. Бабкин, Дж. Брито, 

Д.Д. Буркальцева, В.К. Бурлачков, Д.С. Вахрушев, П. Винья, Л. Джеймсон, 

Э. Дурадо, К.Н. Ермолаев, П.И. Журило, А.Я. Запорожан, М. Кейси, 
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Е.Л. Логинов, Ю.В. Лясникова, Г.С. Маргацкая, В.В. Полякова, А.Е. Роббек, 

А.В. Степанченко, Л.В. Токун, В.Н. Усоский, А.Б. Фиапшев, М.Х. Юнилайн 

и другие.  

Существенный вклад в изучение и исследование процессов 

цифровизации экономики, технологии распределенных реестров, а также 

способов организации и эксплуатации криптовалютных систем внесли 

С.Н. Борисова, К. Ванг, А.В. Варнавский, Э. Вейзи, А.С. Генкин, 

В.В. Закоржевский, А.А. Инюшкин, Д. Клейн, А.А. Космарский, Б. Малоун, 

М.С. Марамыгин, А.И. Мартышкин, Д. Миллс, А.А. Михеев, А. Тапскотт, 

Д. Тапскотт, М.Е. Филькин, М. Фридель, Ф. Хан, Б.А. Хейфец, М. Хэнкок и 

другие. 

Анализ публикаций, посвященных цифровым расчетам и цифровой 

экономике, свидетельствует, что внимание ряда ученых и практиков 

обращено на определение места цифровых финансовых активов в 

национальной платежной системе и международном пространстве. Среди 

них работы В.П. Бауэр, М.Н. Дудина, М.В. Жарикова, А.Н. Жилкина, 

А.А. Ильясова, М.Е. Лебедевой, Е.Л. Логинова, О.М. Махалиной, 

В.Е. Понаморенко, Е.В. Роженцовой, Ю.А. Романовой, Е.В. Синельниковой-

Мурылевой, М. Феррари, М.С. Шаховой, М.В. Шестерниной и других. 

В свободном доступе размещена информация о ЦФА, отраженная в 

законодательной базе и публикациях российских и иностранных авторов. 

Вместе с тем ни отечественная, ни зарубежная наука не дает комплексной 

оценки финансовой природы ЦФА; она также не раскрывает 

основополагающих факторов их эволюции и развития, не конкретизирует 

целесообразность и особенности цифровых трансформаций, не обосновывает 

перспективы создания единого цифрового пространства путем внедрения 

технологии распределенных реестров в расчетно-платежную сферу. В этой 

связи введение в научный оборот терминологии, методик и моделей, 

полученных в ходе исследования, и разработка методологии проникновения 

ЦФА в легитимное поле расчетно-платежных систем позволят определить 
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вектор развития цифровых финансовых активов в России с учетом мировых 

тенденций и трендов. Данные обстоятельства предопределили актуальность 

выбранной темы, которая, в свою очередь, обусловила постановку цели и 

задач работы. 

Цели и задачи исследования. Цель диссертации состоит в развитии 

теоретических положений о сущности и природе цифровых финансовых 

активов как нового поколения финансовых инструментов, обосновании 

методологии формирования единого платежного пространства и разработке 

практических рекомендаций по интеграции ЦФА в международные 

расчетные системы для повышения уровня эффективности и безопасности 

переводов средств и хранения финансовой информации, а также 

противодействия легализации преступных доходов. Достижение 

поставленной цели потребовало решения следующих задач, позволивших 

выстроить логику работы и ее структуру:  

- на основе обобщения теоретических исследований по проблемам 

функционирования и обращения ЦФА и их влияния на объем денежной 

массы сформировать комплексное представление о научной категории 

«цифровые финансовые активы», их роли в денежном обращении, выделить 

специфические черты и свойства;  

- определить этапы трансформации форм взаимодействия 

экономических субъектов в расчетно-платежном пространстве при 

применении ими разных технологий коммуникации: бумажной, электронной, 

цифровой; 

- сформировать методологию и концептуальную базу цифровизации 

расчетно-платежной сферы для развития исследований в данной области и 

решения практических задач по формированию единого цифрового 

пространства как на национальном, так и на международном уровнях; 

- проанализировать практику использования цифровых финансовых 

активов в Российской Федерации и за рубежом, оценить уровень 

удовлетворенности клиентов работой с финансовыми инструментами нового 
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поколения; 

- выявить факторы и степень их влияния на развитие цифровых 

расчетов и становление цифровой системы переводов средств, определить 

краткосрочные и долгосрочные тренды динамики количества транзакций 

цифровыми финансовыми активами с использованием эконометрического 

инструментария; 

- сопоставить основные действующие международные 

централизованные расчетно-платежные системы и децентрализованные 

криптовалютные системы, выявив присущие им риски, достоинства и 

недостатки;  

- сформулировать требования к легитимной цифровой расчетно-

платежной системе как основополагающему элементу единого цифрового 

пространства, полномерно реализующему заложенный потенциал 

инновационной технологии фиксации, хранения, обработки и передачи 

финансовой информации; 

- разработать методические рекомендации и комплекс 

организационных мер, направленных на развитие и распространение 

цифровых финансовых активов на основе технологии распределенных 

реестров; 

- провести сравнительный анализ моделей единого международного 

платежного пространства, построенного на традиционных и инновационных 

технологиях в финансовой сфере, и определить рациональный вариант 

организации международного взаимодействия стран-участниц 

трансграничных расчетов; 

- предложить модель цифровой расчетно-платежной системы, 

превосходящей по функционалу, безопасности и возможностям 

традиционные банковские решения, включая международную систему 

безналичных расчетов SWIFT. 

Предметом исследования выступает система отношений 

экономического, организационного и правового характера, складывающихся 
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в процессе легитимизации цифровых финансовых активов и их интеграции в 

платежное пространство на национальном и международном уровнях. 

Объектом исследования являются цифровые финансовые активы как 

легитимное высокотехнологичное расчетно-платежное средство нового 

поколения и инструменты их внедрения в единую цифровую финансовую 

среду. 

Теоретической и методологической основой диссертационного 

исследования послужили труды российских и зарубежных ученых и 

специалистов в области финансов, денег, информационной экономики, 

инновационных технологий, в сфере расчетов и платежей, цифровых 

финансовых активов, криптовалюты, электронных расчетно-платежных 

систем и криптоплатформ, национальной платежной системы, 

международных систем передачи информации и совершения расчетно-

платежных операций; законодательство Российской Федерации; положения, 

инструкции, указания, руководства, методические рекомендации, доклады, 

отчеты и иные официальные документы отечественных и международных 

регуляторов. 

В ходе обработки и анализа накопленных данных был использован 

комплекс методов экономических исследований, объединенных системным 

подходом к изучению проблемы. На разных этапах работы применялись 

системный, диалектический, хронологический, модульный, 

компетентностный и функциональный подходы. Методологическую базу 

исследования составили формальная логика, методы исторического, 

статистического и сравнительного анализа, систематизации, классификации 

и экспертных оценок, группировка и эмпирическое исследование, 

компаративный метод и контент-анализ, экономико-статистические и 

экономико-математические методы, моделирование, приемы графической 

интерпретации и др. Для обоснования теоретических положений и 

практических результатов диссертационного исследования были соблюдены 

такие методологические принципы, как научность, системность, 
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комплексность, достоверность, объективность, преемственность, 

оперативность, действенность и эффективность. 

Информационно-эмпирической базой диссертационной работы 

выступили зарубежные нормативно-правовые документы; официальные 

материалы научных исследований и отчетов международных организаций; 

Федеральные законы Российской Федерации, стратегические программные 

документы по вопросам развития международных расчетов и укрепления 

национальной платежной системы; статистические и информационно-

аналитические материалы, представленные на сайтах Центрального банка 

Российской Федерации, Национального банка Казахстана, Национального 

банка Республики Беларусь, Национального банка Кыргызской Республики, 

Центрального банка Республики Армения, Европейского центрального 

банка, Банка международных расчетов, Всемирного банка, Международного 

валютного фонда, Евразийского экономического союза (ЕАЭС), 

Федеральной службы государственной статистики Российской Федерации, 

Федеральной службы по финансовому мониторингу Российской Федерации 

(Росфинмониторинга); научные и учебные труды отечественных и 

зарубежных ученых; информационные и справочные источники, включая 

информационные базы «КонсультантПлюс», «Гарант», Google Scholar; 

статистические данные, опубликованные в официальных изданиях; статьи 

периодических журналов, монографической и иной научной литературы по 

теме диссертации; ресурсы сети Интернет; результаты эмпирических 

исследований автора. 

Концепция диссертационного исследования базируется на 

объективной необходимости легитимизации цифровых финансовых активов 

и их интеграции в платежную сферу для обеспечения финансовой 

безопасности на фоне совершенствования правового поля, что предполагает 

развитие теоретических и методологических основ данного процесса с 

применением комплексного подхода к изучению нового феномена; 

обоснование целесообразности и перспективности цифровых трансформаций 
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расчетно-платежных инструментов; разработку мер и предложений по 

совершенствованию современных криптовалютных систем с целью 

практического внедрения в платежную среду, комплексная реализация 

которых позволит сформировать единое глобальное цифровое расчетно-

платежное пространство. 

Научная новизна исследования заключается в развитии 

теоретических положений и разработке методологического аппарата 

интеграции цифровых трансформаций в легитимное расчетно-платежное 

пространство, а также формировании направлений совершенствования 

механизма обращения цифровых финансовых активов и организации 

правомерного использования цифровой системы на основе технологии 

распределенных реестров в национальном и международном расчетно-

платежном пространстве для повышения эффективности, предсказуемости, 

неотвратимости и надежности совершаемых переводов, а также укрепления 

Банком России позиции органа денежно-кредитного регулирования и  

обеспечения экономической безопасности страны. 

Научная новизна подтверждается совокупностью авторских 

результатов, выносимых на защиту: 

- определены концепции развития цифровых финансовых активов 

как элемента расчетно-платежной системы и в рамках каждой из них 

интерпретирована сущность высокотехнологичных инструментов нового 

поколения в роли: 1) полноценного инструмента безналичных переводов 

средств, не содержащего установленной законом денежной стоимости, 

являющегося предоплаченным финансовым продуктом и предполагающего 

разграничение функции средства платежа на функцию средства расчетов и 

функцию погашения долгового обязательства (уступка права требования его 

исполнения оператором); 2) законных денежных знаков, полноценно 

выполняющих все денежные функции, выступающих разновидностью 

безналичных денежных средств и имеющих равноценное значение наряду с 

наличными и электронными деньгами в денежном обороте, ценность 
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которых обеспечивается и гарантируется государством (п. 8.1 – Теория, 

методология и концептуальные основы формирования и функционирования 

денежной системы и механизмов денежного обращения Паспорта 

специальности 08.00.10) (гл. 1, п. 1.1, С. 26-41, 48, п. 1.2, С. 54-65 

диссертации); 

- выделены формы коммуникационного взаимодействия 

экономических субъектов в расчетно-платежной сфере, позволившие 

конкретизировать типы расчетно-платежного пространства: электронное, 

электронно-цифровое и цифровое и исходя из этого установить, что 

цифровые финансовые активы в качестве высокотехнологичных 

инструментов обусловливают необходимость закрепления их финансового 

содержания в правовом поле, делегирующем инновационным технологиям 

функции в сфере расчетов и платежей, а также доказать невозможность 

сосуществования цифровых и электронных расчетно-платежных средств в 

рамках одной системы (п. 8.8 – Формирование эффективной платежной 

системы и инструменты разрешения платежного кризиса Паспорта 

специальности 08.00.10) (гл. 1, п. 1.1, С. 41-47, п. 1.3, С. 73-77 диссертации); 

- обоснованы предпосылки выбора концепции развития цифровых 

финансовых активов, определяющей процедуры их учета, регулирования и 

влияния на денежно-кредитную политику, а также внедрения средств, 

обеспечивающих соответствие цифровой системы требованиям нормативно-

правовой базы в области расчетно-платежных систем, защиты обработки 

персональных данных и непосредственно цифровых переводов (п. 8.1 – 

Теория, методология и концептуальные основы формирования и 

функционирования денежной системы и механизмов денежного обращения 

Паспорта специальности 08.00.10) (гл. 2, п. 2.2, С. 102-104, 108-110, гл. 4, 

п. 4.2,  С. 213-220, п. 4.3, С. 225-233 диссертации); 

- разработана методологическая основа формирования единого 

цифрового расчетно-платежного пространства, включающая принципы 

организации централизованных и децентрализованных систем, совокупность 
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взаимосвязанных подсистем и элементов универсальной цифровой 

многофункциональной платформы, последовательность этапов 

трансформации от электронного к цифровому формату коммуникационного 

взаимодействия экономических субъектов, организационные, экономические 

и нормативно-правовые инструменты легитимизации цифровых 

трансформаций (п. 8.1 – Теория, методология и концептуальные основы 

формирования и функционирования денежной системы и механизмов 

денежного обращения Паспорта специальности 08.00.10) (гл. 2, п. 2.1,  

С. 88-100, п. 2.3, С. 111-114 диссертации); 

- предложены схемы пополнения цифровых кошельков, перевода 

цифровых финансовых активов в легитимной национальной системе и 

трансграничных цифровых расчетов с применением смарт-контрактов, 

демонстрирующие качественно новый уровень организации расчетно-

платежных операций, положительный социальный и экономический эффект 

и полноценно реализующие достоинства технологии распределенных 

реестров (п. 8.3 – Деньги в системе экономических отношений. Формы денег 

и денежные суррогаты. Электронные деньги: специфика, управление, 

перспективы развития Паспорта специальности 08.00.10) (гл. 2, п. 2.3, 

С. 115-122, гл. 4, п. 4.1, С. 204-208 диссертации); 

- на основе метода анализа панельных данных и когнитивного 

моделирования определены факторы разнонаправленного воздействия на 

развитие, распространение и востребованность цифровых расчетов; с 

применением лингвистических переменных и тестов гетероскедастичности 

случайных ошибок оценен характер их влияния на количество транзакций, 

совершаемых цифровыми финансовыми активами и электронными деньгами, 

что позволило определить точки целенаправленного воздействия со стороны 

контрольно-регулирующих органов (п. 8.3 – Деньги в системе экономических 

отношений. Формы денег и денежные суррогаты. Электронные деньги: 

специфика, управление, перспективы развития Паспорта специальности 

08.00.10) (гл. 3, п. 3.3, С. 160-162, 167-179, гл. 4, п. 4.2, С. 221-223 
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диссертации); 

- путем обработки больших неструктурированных данных, 

построения терм-документных матриц и применения приемов стемминга, 

латентно-семантического и интеллектуального текстового анализа 

установлено, что криптовалютные платформы, даже с учетом присущих им 

высоких рисков, в большей степени удовлетворяют потребности 

информационного общества, чем электронные расчетно-платежные системы, 

что потребовало формирования направлений институциональных изменений 

в части организации децентрализованной инфраструктуры с определением 

функционала ее участников и предложения способов учета цифровых 

финансовых активов в составе денежной массы (п. 8.1 – Теория, методология 

и концептуальные основы формирования и функционирования денежной 

системы и механизмов денежного обращения Паспорта специальности 

08.00.10) (гл. 3, п. 3.2,  С. 146-159, гл. 4, п. 4.1, С. 181-185, 199-204 

диссертации); 

- предложены способы обнаружения признаков, указывающих на 

возможность вовлечения цифровых финансовых активов в операции 

противоправного характера, и меры по снижению влияния факторов, 

способствующих использованию их в сомнительных операциях и 

противоправных целях, в результате чего рекомендованы векторы цифровых 

модификаций в платежной сфере с целью снижения уровня экономической 

преступности и противодействия легализации преступных доходов и 

финансированию терроризма (п. 8.8 – Формирование эффективной 

платежной системы и инструменты разрешения платежного кризиса 

Паспорта специальности 08.00.10) (гл. 4, п. 4.3, С. 234-238, 242-243 

диссертации); 

- разработаны возможные комбинации элементов системы 

организации коммуникационного взаимодействия участников 

трансграничных расчетов, определена наиболее рациональная, с точки 

зрения синергетического эффекта цифровизации финансовой сферы на 
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национальном и международном уровне, и исходя из этого смоделировано 

единое цифровое расчетно-платежное пространство на базе независимой, 

прозрачной и надежной цифровой системы, способной заменить 

уступающую ей по возможностям международную систему безналичных 

расчетов SWIFT, охарактеризованы ее элементы и инфраструктура (п. 8.8 – 

Формирование эффективной платежной системы и инструменты 

разрешения платежного кризиса Паспорта специальности 08.00.10) (гл. 5, 

п. 5.1-5.2, С. 247-284 диссертации); 

- сформирован комплекс мер по развитию цифровых финансовых 

активов в аспекте перспектив их интеграции в национальную платежную 

систему Российской Федерации и международное пространство с учетом 

прогнозов увеличения количества операций электронными деньгами, 

осуществленного на основе численных методов изучения случайных 

процессов, анализа ретроспективной информации и предвидения степени 

распространения легитимных цифровых активов (п. 8.8 – Формирование 

эффективной платежной системы и инструменты разрешения платежного 

кризиса; п. 8.17 – Интеграция денежной и валютной систем российской 

экономики в мировую рыночную систему Паспорта специальности 08.00.10) 

(гл. 1, п. 1.2, С. 66-69; гл. 3, п. 3.1, С. 133-139; гл. 5, п. 5.3, С. 286-298 

диссертации). 

Теоретическая и практическая значимость исследования. 

Теоретическая значимость диссертационного исследования заключается в 

развитии теоретико-методологических основ, углублении научного знания о 

ЦФА как новом поколении финансовых инструментов и формировании 

направлений совершенствования национальных и международных расчетно-

платежных систем, позволяющих повысить степень надежности хранения и 

передачи финансовой информации. Результаты исследования позволяют 

диагностировать проблему модернизации расчетно-платежного пространства 

в условиях нарастания уровня киберугроз и эскалации политической 

напряженности. Отдельные теоретические положения диссертации 
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целесообразно включить в дисциплины «Деньги. Кредит. Банки», 

«Финансы», «Платежные системы», «Банковское дело», «Организация 

безналичных расчетов» и использовать при разработке учебного материала 

для специальных курсов. Материал может быть востребован учеными, 

преподавателями, представителями бизнес-сообщества, консультантами, 

экспертами, специализирующимися в области расчетов и платежей, 

финансов и кредита, банковского дела, государственной поддержки 

инвестиционно-инновационного развития отраслей экономики (финтеха). 

Практическая значимость проведенного исследования состоит в том, 

что фундаментальные положения и выводы, изложенные в диссертации, 

могут быть использованы в процессе разработки нормативно-правовых 

актов, регулирующих сферу обращения цифровых финансовых активов и 

направленных на совершенствование механизма осуществления расчетов и 

платежей; определения Центральным банком Российской Федерации 

векторов развития национальной платежной системы и направлений 

формирования единого национального цифрового расчетно-платежного 

пространства; разработки Евразийским экономическим союзом, 

Центральным банком Российской Федерации, Министерством финансов 

Российской Федерации, кредитными организациями предложений по 

совершенствованию межведомственного взаимодействия и расчетно-

платежных систем. Непосредственное практическое значение имеют: 

направления развития национальной платежной системы; рекомендации по 

легитимизации цифровых финансовых активов и укреплению 

трансграничного сотрудничества стран ЕАЭС за счет формирования единого 

платежного пространства на основе инновационной цифровой платформы; 

предложения по модификации современных децентрализованных 

криптовалютных систем и интеграции цифровых расчетов в платежную 

сферу, модель оценки уровня удовлетворенности пользователей работой 

расчетно-платежных систем разных типов, авторское программное 

обеспечение для определения стратегической модифицированной величины 
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количества операций электронными деньгами. 

Результаты диссертационной работы нашли практическое применение 

в деятельности Российской ассоциации криптоэкономики, искусственного 

интеллекта и блокчейна (РАКИБ), Ассоциации участников рынка 

электронных денег и денежных переводов «АЭД». Практическая полезность 

и перспективы использования результатов исследования актуализируются в 

связи с публикацией Доклада Банка России для общественных консультаций 

от 13.10.2020 г. «Цифровой рубль», поскольку предложенные рекомендации 

и решения могут быть заложены в основу формирования единого цифрового 

пространства на основе расчетно-платежной системы как внутри страны, так 

и на международной арене. 

Апробация и реализация результатов исследования. Результаты 

исследования докладывались и получили одобрение на форумах, 

конференциях и круглых столах: международных – XLII конференции 

«Современные тенденции в экономике и управлении: новый взгляд» 

(Новосибирск, 2016 г.), I и III форумах «Россия, Европа, Азия: цифровизация 

глобального пространства» (Ставрополь, 2018, 2020 гг.); III конференции 

«Подготовка кадров по наиболее востребованным и перспективным 

профессиям и специальностям в российских регионах: проблемы и 

перспективы» (Астрахань, 2018 г.); экономическом конгрессе «Форсайт 

«Россия»: будущее технологий, экономики и человека» (Санкт-Петербург, 

2019 г.); форуме «Каспий в эпоху цифровой экономики» (Астрахань, 2019 г.); 

конференции «Инновационное развитие экономики: российский и 

зарубежный опыт» (Волгоград, 2019 г.); круглом столе «Современная 

мировая экономика: проблемы и перспективы в эпоху развития цифровых 

технологий и биотехнологии» (Москва, 2019 г.); I конференции «Цифровая 

экономика и электронное образование: европейский опыт» (Ставрополь, 

2020 г.); круглом столе «Глобальная экономика в ХХI веке: роль 

биотехнологий и цифровых технологий» (Москва, 2020 г.); VI конференции 

«Современные вызовы и реалии экономического развития России» 



20 

 

(Ставрополь, 2020 г.); конференции «Развитие российской экономики и ее 

финансовая безопасность в условиях современных вызовов и угроз» (Ростов-

на-Дону, 2020 г.); V бизнес-школе «Цифровая экономика, менеджмент и 

финансы: развитие профессиональных навыков современного менеджера» 

(Ставрополь, 2021 г.); с зарубежным участием – конференции «Цифровая 

экономика и Индустрия 4.0: тенденции 2025» (Санкт-Петербург, 2019 г.); 

конференции «Цифровая трансформация экономики и промышленности» 

(Санкт-Петербург, 2019 г.); всероссийских конференциях – «Актуальные 

проблемы функционирования финансового механизма регионов» 

(Махачкала, 2016 г.); «Национальная безопасность России: актуальные 

аспекты» (Санкт-Петербург, 2021 г.). 

Публикации. По материалам исследования опубликованы 47 научных 

работ общим объемом 39,64 п.л. (авт. – 23,05 п.л.), в том числе 1 монография, 

23 статьи в изданиях, рекомендованных ВАК при Министерстве науки и 

высшего образования Российской Федерации, 3 работы в рецензируемых 

научных изданиях, включенных в международные реферативные базы 

данных Web of Science и Scopus, имеется свидетельство о государственной 

регистрации программы для ЭВМ № 2020664313 от 11.11.2020 г. 

«Программное обеспечение для определения стратегической 

модифицированной величины количества операций электронными 

деньгами».  

Объем, структура и содержание работы. Диссертационная работа 

состоит из введения, пяти глав, заключения, списка литературы (457 

наименований) и приложений, включает 24 таблицы и 54 рисунка. 

Во введении обоснована актуальность темы диссертации, 

сформулированы ее цель и задачи, раскрыты теоретико-методологическая 

основа и информационно-эмпирическая база исследования, охарактеризована 

концепция, научная новизна, отражена теоретическая и практическая 

значимость работы. 

В первой главе «Научно-теоретические аспекты сущности расчетно-
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платежных инструментов нового поколения» исследована экономическая 

сущность цифровых финансовых активов и предложены концепции их 

интеграции в платежную сферу; определен технологический профиль 

развития расчетов и платежей под влиянием научно-технического и 

коммуникационного прогресса; разграничены особенности электронных и 

цифровых финансовых инструментов; установлен уровень востребованности 

экономическими субъектами каждого способа безналичных расчетов и 

среднее время инициирования операции; выявлена специфика нового 

поколения расчетно-платежных инструментов, в основе которых заложена 

технология распределенных реестров. 

Во второй главе «Методология интеграции цифровых финансовых 

активов в расчетно-платежную сферу» предложена методологическая основа 

формирования единого цифрового расчетно-платежного пространства, 

охарактеризованы концептуальные предпосылки цифровой трансформации 

сферы расчетов и платежей, выделены подходы к построению цифрового 

пространства и этапы его создания, представлены схемы перевода 

легитимных цифровых финансовых активов с применением смарт-

контрактов на национальном и международном уровнях. 

В третьей главе «Анализ практики использования цифровых 

финансовых активов в России и за рубежом» раскрыт нарративный характер 

современных криптовалют; установлено, что высокотехнологичные 

инструменты нового поколения на фоне присущих им высоких рисков в 

большей степени удовлетворяют потребности информационного общества, 

чем традиционные банковские продукты; выявлены факторы и оценено их 

воздействие на развитие цифровых расчетов и становление цифровой 

системы переводов средств; осуществлено моделирование динамики 

количества транзакций цифровыми финансовыми активами. 

В четвертой главе «Легитимизация цифровых финансовых активов: 

перспективы институциональных перемен» сопоставлены основные 

действующие международные электронные и цифровые системы; обосновано 
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влияние цифровых финансовых активов на величину денежной массы; 

предложены варианты формирования национальной децентрализованной 

инфраструктуры и определен положительный экономический и социальный 

эффект от создания легитимной цифровой расчетно-платежной системы, 

представлена когнитивная карта факторов, оказывающих разнонаправленное 

воздействие на ее становление; предложены варианты недопущения 

использования цифровых инструментов в сомнительных операциях и 

противоправных целях, и способы обнаружения признаков, указывающих на 

возможность их вовлечения в легализацию преступных доходов и 

финансирование терроризма. 

В пятой главе «Направления формирования единого цифрового 

платежного пространства Евразийского экономического союза» 

сформулированы рекомендации по развитию и распространению цифровых 

финансовых активов, а также по снижению рисков их использования; 

разработаны организационные мероприятия и комплекс программно-

технических мер по совершенствованию современных криптовалютных 

систем в аспекте их интеграции в платежную сферу; определен 

рациональный вариант единого цифрового платежного пространства ЕАЭС и 

охарактеризованы элементы легитимной цифровой расчетно-платежной 

системы, соответствующей требованиям правовых норм и информационной 

безопасности, превосходящей по функционалу, безопасности и 

возможностям электронные системы безналичных расчетов и платежей. 

В заключении резюмированы основные выводы и предложения по 

результатам исследования, обоснована научная значимость и 

целесообразность их практического применения в финансовой сфере. 
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1. НАУЧНО-ТЕОРЕТИЧЕСКИЕ АСПЕКТЫ СУЩНОСТИ РАСЧЕТНО-

ПЛАТЕЖНЫХ ИНСТРУМЕНТОВ НОВОГО ПОКОЛЕНИЯ 

 

 

 

1.1. Экономическая сущность цифровых финансовых активов  

в сфере расчетов и платежей 

 

 

 

На современном этапе развития человечества виртуальная 

информационно-коммуникационная среда стала неотъемлемой частью 

социальной действительности, в результате чего общество столкнулось с 

новой парадигмой: переходом от процесса информатизации 

(компьютеризации) к процессу цифровизации. Финансовая сфера первой 

отреагировала на трансформацию привычного экономического уклада: в 

платежной сфере зародилась качественно новая учетная единица, появились 

инновационные механизмы и структуры. Собирательной экономической 

дефиницией, возникшей на стыке информационных технологий и финансов, 

стал «цифровой финансовый актив (ЦФА)», объединивший такие понятия, 

как «криптовалюта», «стейблкоин», «цифровые деньги», «цифровая валюта» 

и «токен», которые исследуются учеными и экономистами в разных странах.  

Несмотря на отсутствие юридического статуса и нормативно-правовой 

базы регулирования их обращения, по всему миру набирают популярность 

расчеты цифровыми финансовыми инструментами нового поколения. При 

этом их оборот осуществляется вне правового поля и официального учета и, 

соответственно, без налогообложения, что негативно сказывается, в первую 

очередь, на состоянии государственного бюджета и национальной 

безопасности. Все больше стран в силу неоспоримых преимуществ 

инновационных над традиционными технологиями изучают возможность 
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легитимизации и интеграции цифровых финансовых активов в платежные 

системы и делают попытки организовать их официальный учет (Германия
1
, 

Япония
2
, Россия

3
, Англия

4
, Китай

5
, Южная Корея

6
, Камбоджа

7
, Швеция

8
, 

Багамские острова
9
, Венесуэлла

10
, Сальвадор

11
, Украина

12
 и др.). Однако 

неопределенность в понимании их природы существенно затрудняет 

прогресс в научном исследовании нового феномена, а также сдерживает 

организацию единого цифрового пространства и препятствует развитию 

расчетно-платежного, денежно-кредитного, бюджетного, налогового, 

таможенного и валютного регулирования, в том числе в России. 

В настоящее время достаточно часто встречаются определения, 

которые сводят сущность цифровых финансовых активов к технологии, 

заложенной в основу криптосистемы без указания на их отличительные 

особенности и характерные признаки. Так, например, Н.И. Романов и 

Н.В. Романова под ЦФА понимают «активы, не обладающие физической 

осязаемостью, способные оказать ощутимое воздействие на деятельность 
                                                           
1
 CIO Special Central bank digital currencies – Money reinvented [Electronic resource] // Deutsche Bank. URL: 

https://www.db.com/newsroom_news/CIO_Special_-Central_bank_digital_currencies_-_Money_reinvented_-
_WM.pdf (access date 07.11.2020). 
2
 Commencement of Central Bank Digital Currency Experiments [Electronic resource] // Bank of Japan. URL: 

https://www.boj.or.jp/en/announcements/release_2021/rel210405b.pdf (access date 20.04.2021). 
3

 Доклад Банка России для общественных консультаций «Цифровой рубль» [Электронный ресурс] // 
Информационный портал Банка России. URL: https://cbr.ru/analytics/d_ok/dig_ruble/ (дата обращения 01.12.2020). 
4

 Грейн В. Управляющий Банка Англии: «биткоин не имеет ценности, в отличие от стейблкоинов» 
[Электронный ресурс] // Информационный портал bits.media. URL: https://bits.media/upravlyayushchiy-banka-
anglii-bitkoin-ne-imeet-tsennosti-v-otlichie-ot-steyblkoinov/ (дата обращения 18.10.2020). 
5
 Progress of Research & Development of E-CNY in China. 2021 [Electronic resource] // Working Group on E-CNY 

Research and Development of the People's Bank of China. URL: 
http://www.pbc.gov.cn/en/3688110/3688172/4157443/4293696/2021071614584691871.pdf (access date 17.07.2021); 
PBoC confirms digital currency pilot [Electronic resource]. URL: 
https://www.centralbanking.com/fintech/cbdc/7529621/pboc-confirms-digital-currency-pilot (access date 02.03.2019). 
6

 Bank of Korea launches CBDC pilot [Electronic resource]. URL: 
https://www.centralbanking.com/fintech/cbdc/7522056/bank-of-korea-launches-cbdc-pilot (access date 30.10.2020). 
7
 Бондарчук Н. ЦБ Камбоджи официально запустил государственную цифровую валюту [Электронный 

ресурс] // Информационный портал bits.media. URL: https://bits.media/tsb-kambodzhi-ofitsialno-zapustil-
gosudarstvennuyu-tsifrovuyu-valyutu/ (дата обращения 02.11.2020). 
8

 E-krona reports [Electronic resource]. URL: https://www.riksbank.se/en-gb/payments--cash/e-krona/e-krona-
reports/ (access date 24.10.2020). 
9
 Багамские острова запустили цифровую валюту с международным потенциалом [Электронный ресурс] // 

Информационный портал bloomchain. URL: https://bloomchain.ru/newsfeed/bagamskie-ostrova-zapustili-
tsifrovuju-valjutu-s-mejdunarodnym-potentsialom (дата обращения 06.11.2020). 
10 

El Petro – Sembrando la soberanía tecnológica [Electronic resource]. URL: https://www.petro.gob.ve (access date 
24.06.2020). 
11

 El Salvador to make bitcoin legal tender [Electronic resource]. URL: https://www.centralbanking.com/fintech/crypto-
assets/7841711/el-salvador-to-make-bitcoin-legal-tender (access date 09.06.2021). 
12

 Закон Украины «О виртуальных активах» (проект) [Электронный ресурс] // Информационный портал 
Верховной Рады Украины. URL: http://w1.c1.rada.gov.ua/pls/zweb2/webproc4_2?id=&pf3516=3637&skl=10 
(дата обращения 09.08.2021). 
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предприятия и его финансовые результаты»
13

. По мнению Н.В. Анохина и 

А.И. Шмыревой, «криптовалюта – это новый инструмент финансового 

рынка. … Причем базовая теория денег базируется на трудовой теории 

стоимости (стоимость товаров и услуг зависит от количества вложенного в 

них человеческого труда), в то время как технология, на которой базируется 

криптовалюта – блокчейн, присваивает стоимость комбинации из 

компьютерных мощностей и накопленной энергии»
14

. В.В. Прохоров и 

В.И. Пантелеев считают, что это принципиально новый актив, «особенность 

которого заключается в том, что он является цифровым, основанным на 

технологии блокчейн», при этом «под цифровыми правами упрощенно 

понимаются права на совокупность электронных данных, отвечающих 

определенным требованиям»
15

. В.Е. Понаморенко придерживается мнения, 

что цифровой финансовый актив (криптовалюта) представляет собой запись, 

созданную в распределенном реестре цифровых транзакций его участниками 

в соответствии с правилами ведения реестра
16

. А.В. Есипов рассматривает 

цифровые финансовые активы (криптовалюту) как финансовый инструмент 

«в форме нематериального актива – специального программного продукта, 

являющегося результатом интеллектуальной деятельности майнера», при 

этом он утверждает, что «криптовалюты с распределенным реестром 

совершенных транзакций являются эффективным средством замены 

вексельного обращения»
17

. 

Легитимизация цифровых активов, без которой невозможна их 

интеграция в расчетно-платежное пространство, требует четкого определения 

финансового содержания нового феномена в экономике с позиции права. По 
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нашему мнению, сформировались три подхода к раскрытию финансовой 

сущности цифровых финансовых активов (ЦФА) расчетно-платежной сферы 

в зависимости от характера обеспечения их ценности
18

: 

1) ЦФА в роли игрового криптоактива, ценность которого строится на 

социальном доверии; 

2) ЦФА с функцией предоплаченного финансового продукта, ценность 

которого представлена их обеспечением (инструмент безналичных расчетов 

нового поколения); 

3) ЦФА как законное средство платежа, ценность которого 

гарантирована государством. 

Цифровые финансовые активы – игровые криптоактивы в настоящее 

время представлены в виде криптовалюты, не имеющей денежной природы и 

не являющейся предоплаченным финансовым продуктом, при этом по ней 

отсутствуют юридически обязанные субъекты. Необходимо отметить, что 

отсутствие обеспечения влечет за собой сильную волатильность курса 

криптоактивов, который определяется не ее покупательной способностью, а 

предложением и спросом на нее
19

. При этом спрос в основном носит 

спекулятивный характер
20

. Так, например, в период с апреля 2021 г. по май 

2021 г. курс одной монеты биткоина варьировался от 33 тыс. до 63 тыс. долл. 

США, который в целом определялся психологическими настроениями под 

влиянием информационного шума. Ценность такого вида ЦФА базируется на 

экономическом ожидании, а не на наличии реальных активов, но нет такого 

института, который мог бы единолично повлиять на их основные 
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характеристики: темпы эмиссии и курс
21

. Эмитентом цифровых финансовых 

активов как игрового криптоактива является не конкретное лицо или 

организация, а участники самой системы
22

. Гарантом надежности цифровой 

системы служит только стойкая криптография
23

. 

Определенно, игровой криптоактив, не имея денежной стоимости, 

какого-либо обеспечения и конкретного эмитента, ответственного за 

эффективное функционирование цифровой системы и существование самой 

криптовалюты 
24

, не может выступать полноценным легитимным 

инструментом финансового рынка. Ценность цифровых финансовых активов 

как игрового криптоактива носит исключительно субъективный характер, 

отражая стремление определенной группы людей к созданию расчетно-

платежной системы, не подконтрольной государству. Мы разделяем позицию 

В.Н. Усоского, полагающего, что современные «криптовалюты – это всего 

лишь цифровые товары, не способные выполнять функции кредитных денег, 

причем в отличие от золота они низколиквидны и высоковолатильны. … За 

биткоином нет бизнес-процесса, но есть игровой пузырь …»
25

. В настоящее 

время процесс создания криптовалюты представляет собой игру, в процессе 

которой добываются ее единицы учета, а сама криптовалюта – виртуальный 

«товар», который группа людей коллекционирует, а в дальнейшем может 

продать или обменять его на другой товар или услугу, при условии наличия 

стороны, согласной произвести такую операцию. Криптовалютный рынок в 

современном представлении – это длительная схема Понци
26

. 

С точки зрения развития технологии передачи и хранения информации, 

интерес представляет собой только технология с многообещающим 
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будущим, которая стоит за криптовалютным рынком и используется при 

создании и функционировании игровых криптоактивов
27

. 

Цифровые финансовые активы с функцией предоплаченного 

финансового продукта. Рассматриваемый подход наделяет цифровые 

финансовые активы предоплаченным характером, который в целом сводится 

к тому, что их получение осуществляется в пределах предоставленного 

оператору цифровой системы аванса законными деньгами. При этом время 

нахождения законных денежных средств у оператора системы совпадает со 

временем нахождения ЦФА в цифровых кошельках пользователей, а 

увеличение (уменьшение) объема цифровых финансовых активов в 

обращении обязательно сопровождается пропорциональным уменьшением 

(увеличением) объема законных денег, выступающих их обеспечением. 

Стоимость единицы валюты не может существовать одновременно в 

нескольких формах: цифровые финансовые активы не содержат в себе 

никакой денежной стоимости, поскольку выпущены на заранее оплаченной 

основе. Они выступают денежным обязательством оператора цифровой 

системы и предоставляют их держателям право выставления ему требования 

возврата предварительно предоставленного аванса. Так, данный подход 

предусматривает, что в отличие от традиционных денег, денежная стоимость 

которых установлена законом, денежная стоимость ЦФА представлена их 

обеспечением. Обмен цифровых финансовых активов на законные деньги 

является единственным условием получения их денежной стоимости за 

пределами цифровой системы. Предоплаченный характер автоматически 

исключает ЦФА из экономической категории «деньги» и объединяет их в 

одну группу с инструментами, которые используются при безналичных 

расчетах: они носят информационный характер, предоставляя информацию о 

наличии и перемещении прав владения законными деньгами, которые 

выступают в качестве их обеспечения. Разделяем позицию П. Самуэльсона, 

согласно которой расчетно-платежные инструменты, например, чеки 
                                                           
27
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«отражают лишь расходы или перечисление денег; сами деньги 

количественно суть депозиты»
28

. 

Интерпретируя сущность цифровых финансовых активов как 

предоплаченного финансового продукта, следует понимать, что в основе их 

природы лежит свойство отсутствия у них функции платежа при сохранении 

функции расчета. Однако на фоне отсутствия в российском законодательстве 

четко сформулированных определений понятий «платеж» и «расчет» в 

контексте статей Гражданского кодекса Российской Федерации данные 

понятия не являются тождественными
29

. 

Как известно, расчеты представляют процесс подсчета сумм, 

подлежащих уплате одними лицами другим, тогда как платеж – это передача 

или перевод законных денег плательщиком получателю (тому, кому он 

должен в соответствии с расчетами), в результате чего плательщик 

освобождается от долга. Расчеты проводятся исключительно посредством 

мысленно представляемых денег (заменителей денег) и имеют смысл лишь в 

том случае, когда они завершаются платежами. Платежи логически 

продолжают процесс расчетов и означают погашение покупателем товара 

(получателем услуги, работы) своего долгового денежного обязательства. 

Платежи – операции непременно денежные, т.е. совершаются только 

посредством законных денег. Поэтому данные термины не следует 

употреблять как синонимы
30

. 

С юридической точки зрения, по мнению А.Я. Курбатова, «денежное 

обязательство гражданско-правового характера может быть погашено путем 

передачи кредитору практически любого имущества (т.е. вещей и 

имущественных прав). Понятие средства платежа выделяется из числа иных 

объектов имущественных прав, поскольку обладает двумя отличительными 
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признаками: во-первых, на использование имущества, попадающего в эту 

категорию, для погашения денежного обязательства согласие кредитора 

презюмируется … во-вторых, получение денежных средств кредитором 

(получателем) означает автоматическое прекращение денежного 

обязательства …» 
31

. 

Разница между платежами и расчетами, которые совершаются с 

использованием цифровых финансовых активов, заключается в следующем. 

Расчеты подразумевают смену держателей цифровых финансовых активов в 

цифровой системе, когда происходит уступка права требования исполнения 

денежного обязательства к оператору цифровой системы, при этом в данной 

операции банковский счет не задействован, поскольку отсутствует 

необходимость использования законных денежных средств (рисунок 1.1, 

операция 2). Тогда как платеж – это завершающий расчет, который 

обязательно проводится законным платежным средством, в Российской 

Федерации – это российский рубль (рисунок 1.1, операция 3)
32

. 

 

 

Рисунок 1.1 – Расчеты и платежи с участием цифровых финансовых активов 

как инструментов безналичных расчетов
33
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Цифровые финансовые активы, не имея внутренней стоимости и не 

являясь окончательным законным средством платежа, не выступают 

самостоятельным представителем ценности (их ценность представлена 

предварительно предоставленным оператору цифровой системы 

обеспечением) и, соответственно, не способны выполнять функцию 

погашения долгового обязательства, требуя завершающих расчетов
34

. 

Поэтому реализовать платеж цифровыми финансовыми активами, схема 

которого исключает участие кредитной организации, на практике 

невозможно, поскольку его завершением должно стать исполнение 

оператором цифровой системы денежного обязательства путем обмена 

цифровых финансовых активов на эквивалентную депонированную сумму 

законных денег. Однако совершение операции, в том числе носящей 

кредитный характер, либо проведение нетоварных сделок с использованием 

ЦФА представляет собой обмен товара (работы, услуги) на денежное 

обязательство оператора цифровой системы, которое позже погашается 

законными деньгами как средством платежа. В данном случае цифровые 

финансовые активы, в полной мере, выполняют функцию средства расчетов: 

продавец получает не исполнение денежного обязательства покупателем, а 

передачу денежного обязательства третьего лица
35

. 

Рассматриваемый подход не наделяет цифровые финансовые активы 

статусом «законное средство платежа», в результате чего они ограниченно 

выполняют денежные функции, изучению которых посвящено большое 

количество трудов
36

, реализуя их только в рамках конкретной цифровой 

системы, и представляют частное средство обмена, которое может не 
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признаваться определенным кругом лиц
37

. Одной из основных характеристик 

цифровых финансовых активов является обязательное определение круга 

лиц, принимающих их в качестве средства обмена. В отличие от законных 

денег, которые принимаются безусловно и безоговорочно всеми, всегда и 

везде (в пределах определенной страны), признание цифровых финансовых 

активов осуществляется не в силу закона, а в силу договора с оператором 

цифровой системы. Выступая предоплаченным финансовым продуктом, 

ЦФА должны обладать таким свойством, как многоцелевое использование. В 

противном случае, при одноцелевом использовании, они «не будут 

предоставлять новой информации денежной природы, а, скорее, будут 

свидетельствовать о простом обмене информацией, о числе покупок, которые 

агент А имеет право сделать» 
38

. Поэтому в определении цифровых 

финансовых активов как предоплаченного финансового продукта должен 

обязательно быть сделан акцент на принятие их не только оператором 

цифровой системы, но и иными лицами. 

Неоценимый вклад в понимание цифровых финансовых активов как 

расчетной единицы и средства обмена внесли В.П. Бауэр
39

, А.А. Гараев
40

, 

А.В. Власова
41

, О.И. Дудина
42

, И.И. Кучеров
43

, А. Новиков
44

, А.И. Пещеров
45

, 
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М.Н. Юнилайн
46

, А. Сайфедин
47

, М. Кубат
48

, Группа разработки финансовых 

мер борьбы с отмыванием денег (FATF)
49

, Международный валютный 

фонд
50

, Комиссия по ценным бумагам и биржам США
51

 и др. 

Сторонники третьего подхода
52

 признают цифровые финансовые 

активы законным средством платежа и денежными знаками. Опираясь на 

существующие в экономической литературе результаты исследования 

финансовой природы электронных денег (инструмент безналичных расчетов 

стал индикатором необходимости трансформации традиционной системы 

безналичных расчетов и платежей, который продемонстрировал 
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неспособность электронных банковских систем удовлетворить потребности 

информационного общества
53

), считаем, что в рамках денежного подхода 

возможно существование трех взглядов на денежную сущность цифровых 

финансовых активов
54

: 

- аналог наличных денег (М.П. Березина
55

, С.В. Ануреев
56

, 

П.Ш. Егиазарян
57

, С.С. Квашнин
58

, АА. Шангин
59

 и др.); 

- представители безналичных денежных средств (А.С. Селищев
60

, 

В.М. Усоскин
61

, В.М. Юровицкий
62

 и др.);  

- новая денежная форма (В.С. Аксенов
63

, Е.В. Горюков
64

, 

М.Е. Исаев
65

, Г.С. Нариков
66

 и др.). 

Первая трактовка предполагает, что цифровым финансовым активам 

как аналогу наличных денег присущи следующие параметры: обладание 

нарицательной стоимостью; наличие свойства анонимности; отсутствие 

банковского счета при проведении платежей. 

Следует отметить, что нарицательная стоимость не является 

идентификационным признаком исключительно наличных денег, так как 

нарицательной стоимостью обладают не только наличные, но и безналичные 

                                                           
53

 Kunitsyna N., Dyudikova Е. Electronic Money in the National Payment System: regional aspect [Electronic 
resource] // Advances in Economics, Business and Management Research (AEBMR). Proceedings of the 
International Scientific Conference "Competitive, Sustainable and Secure Development of the Regional Economy: 
Response to Global Challenges" (CSSDRE 2018). Atlantis Press, 2018. Vol. 39. Pp. 321-325. URL: 
https://www.atlantis-press.com/proceedings/cssdre-18/25896373 (access date 23.09.2018). 
54

 Танющева Н.Ю., Дюдикова Е.И. Дискуссионные вопросы финансовой сущности электронных денег // 

Экономические науки. 2015. № 8 (129). С. 134-137. 
55

 Деньги, кредит, банки / Коллектив авторов; Под ред. О.И. Лаврушина. 4-е изд. Москва: КНОРУС, 2010. С. 19. 
56

 Ануреев С.В. Проблема сущности безналичных денег // Бизнес и банки. 2002. № 24. C. 1-3. 
57

 Егиазарян Ш.П. Электронные деньги в современной системе денежного оборота: дис. ... канд. экон. наук. 

Москва, 1999. 141 с. 
58

 Квашнин С.С. Использование электронных денег в налично-денежном обороте: дис. ... канд. экон. наук. 

Нижний Новгород, 2004. 166 с. 
59

 Шангин А.А. Электронные платежные системы в сфере розничных расчетов: автореф. дис. ... канд. экон. 

наук. Санкт-Петербург, 2003. 18 с. 
60

 Селищев А.С. Деньги. Кредит. Банки. Санкт-Петербург: Питер, 2007. С. 50. 
61

 Усоскин В.М. Теория денег. Москва: Мысль, 1976. С. 86. 
62

 Юровицкий В.М. Денежное обращение в эпоху перемен: Научно-практ. пособие. Москва: ГроссМедиа: 

РОСБУХ, 2007. С. 43. 
63

 Аксенов В.С. К вопросу об интерпретации электронных денег // Вестник Российского государственного 

гуманитарного университета. Серия «Экономика. Управление. Право». 2011. № 10. C. 14-22. 
64

 Горюков Е.В. Электронные деньги: анализ практики использования и прогноз развития: дис. ... канд. экон. 

наук. Иваново, 2004. 162 с. 
65

 Исаев М.Е. Оценка развития электронных денег при осуществлении розничных платежей: дис. ... канд. 

экон. наук. Иваново, 2013. 164 с. 
66

 Нариков Г.С. Общегосударственная платежная система и развитие электронных носителей денег: дис. ... 

канд. экон. наук. Хабаровск, 2001. 206 с. 



35 

 

деньги, а также денежные суррогаты. Акцентируем внимание на том, что в 

настоящее время цифровые финансовые активы не всегда анонимны. Многие 

криптовалютные биржи и обменные сервисы требуют открытия 

персонифицированного счета для работы с цифровыми системами. 

Отождествляя ЦФА с денежной формой, необходимо понимать, что цифровой 

кошелек выполняет функционал банковского счета, скорректированный 

эпохой цифровизации: отражение и учет ЦФА с предоставлением 

возможности совершения операций в цифровом пространстве. 

Помимо вышеперечисленных различий, между ЦФА и наличными 

деньгами существуют и другие, которые необходимо учитывать при их 

сравнении
67

:  

- в отличие от наличных денег цифровые финансовые активы не 

имеют материально-вещественной формы; 

- движение наличных денег возможно только при перемещении их 

физической формы участниками операции друг другу «из рук в руки», в то 

время как движение цифровых финансовых активов отражается записями по 

цифровым кошелькам, при этом не имеет значение расстояние, на котором 

находятся участники операции между собой; 

- держатель цифровых финансовых активов должен быть оснащен 

специальными техническими устройствами для хранения и доступа к 

цифровой системе, в чем у держателя наличных денег нет необходимости; 

- неотъемлемым условием проведения платежей наличными 

деньгами является присутствие всех сторон операции в одном месте, а при 

осуществлении операций с цифровыми финансовыми активами – 

бесперебойная работа цифровой системы, в том числе абонентских 

устройств, каналов связи и соответствующего программного обеспечения.  

Несмотря на то, что ЦФА и наличные деньги обладают схожими 

чертами (не задействован банковский счет при движении средств; 

                                                           
67

 Дюдикова Е.И. Электронные деньги как результат эволюции денег // О некоторых вопросах и проблемах 

экономики и менеджмента: сборник научных трудов по итогам международной научно-практической 

конференции. Красноярск: Инновационный центр развития образования и науки, 2016. № 3. С. 72-81. 



36 

 

возможность анонимности; нарицательная стоимость; наличие неразрывной 

связи с «хранилищем» информации о денежной стоимости (наличные 

деньги-материальный носитель, ЦФА-распределенный реестр)), их 

отождествление представляется не достаточно обоснованным. 

На выше указанных противоречиях базируется позиция сторонников 

денежной трактовки
68

, согласно которой цифровые финансовые активы 

представляют собой скорректированную эпохой информатизации форму 

безналичных денег, передача которых осуществляется по специальным 

каналам связи с использованием специфических электронных устройств. В 

рамках данной трактовки цифровые финансовые активы (криптовалюту и 

стейблкоины) отождествляют с электронными деньгами. 

Трудно согласиться с рядом моментов данной позиции. Внедрение 

достижений научно-технического прогресса в финансовую сферу 

способствовало переводу записей с бумажных носителей в память 

компьютеров, а также послужило импульсом к дальнейшему 

совершенствованию способов расчетов и платежей. В результате, появились 

безналичные деньги, в основе которых лежит технологическая 

составляющая, и радикально новые технологии проведения безналичных 

расчетов: бумажный способ отражения безналичных денег и исполнения 

распоряжений о переводе денежных средств дополнился (в некоторых 

случаях заменился) автоматизированной обработкой информации – 

оформление документов стало осуществляться в электронном виде, а 

расчеты стали проводиться по банковским счетам с использованием 

специальных защищенных каналов связи. Остатки по банковским счетам 

теперь представлены битами информации, которые хранятся в памяти 
                                                           
68
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технического устройства, а также дублируются в виде записей на бумажных 

носителях. Отметим, что банковская книга и техническое устройство не 

являются носителями меновой стоимости денег, а выступают в качестве 

инструментов доступа к ней (аналогично кошельку или сейфу для наличных 

денег), при этом между ними отсутствует тесная взаимосвязь, что 

подтверждается тем, что при переводе безналичных денег инструменты 

доступа остаются у передающей стороны
69

. 

В экономической литературе под безналичными деньгами понимают 

деньги на банковских счетах, используемые для оплаты и взаимных расчетов 

посредством перечисления с одного банковского счета на другой
70

. Так, если 

раньше безналичными деньгами считали записи в банковских книгах, то 

теперь – в банковских компьютерах. По сути это является одним и тем же
71

. 

«Дематериализация денег означает преимущественное использование 

безналичных (невещных) денег (не имеющих материально осязаемой формы) 

в виде записей их остатков по счетам в банковских книгах, а в современных 

условиях – в памяти компьютеров»
72

. 

Сущность критики рассматриваемого направления денежной трактовки 

сводится к указанию на ограниченный выпуск обращения цифровых 

финансовых активов частными эмитентами, отсутствие какого-либо 

внутреннего или внешнего администратора и взаимосвязи с валютной 

системой какого-либо государства
73

. Как верно отмечает М.В. Жариков, в 

                                                           
69

 Дюдикова Е.И. Электронные деньги как результат эволюции денег. Указ. соч. 
70

 Райзберг Б.А., Лозовский Л.Ш., Стародубцева Е.Б. Современный экономический словарь [Электронный 

ресурс] // Справочно-правовая система «Консультант Плюс». URL: 

http://www.consultant.ru/document/cons_doc_LAW_67315/ (дата обращения 10.04.2019). 
71

 Шангин А.А. Указ. соч. 
72

 Деньги, кредит, банки / Коллектив авторов; Под ред. О.И. Лаврушина. 6-е изд. Москва: КНОРУС, 2007. С. 36. 
73

 Кочергин Д.А. Современные виды виртуальных валют и основные подходы к их регулированию // 

Электронная валюта в свете современных правовых и экономических вызовов: материалы международной 

научно-практической конференции. Москва: Юрлитинформ, 2016. С. 118-134; Беломытцева О.С. О понятии 

криптовалюты биткоин в рамках мнений финансовых регуляторов и контексте частных и электронных денег 

// Проблемы учета и финансов. 2014. № 2 (14). С. 26-29; Подколзина И.М., Грицкив М.А. Указ. соч.; 

Закоржевский В.В. Криптовалюты – обзор, принцип работы, текущее использование, правовое 

регулирование // Глобальные рынки и финансовый инжиниринг. 2016. Т. 3. № 4. С. 281-295; 

Степанченко А.В. К вопросу о правовой сущности криптовалюты // Пермский юридический альманах. 2019. 

№ 2. С. 510-519; Белых В.С., Егорова М.А. Криптовалюта как средство платежа: новые подходы и правовое 

регулирование // Вестник университета имени О.Е. Кутафина (МГЮА). 2019. № 2. С. 139-146; 

Полякова В.В., Токун Л.В. Становление рынка цифровых финансовых активов в Российской Федерации // 

Вестник университета. 2019. № 6. С. 150-153. 

http://www.consultant.ru/document/cons_doc_LAW_67315/


38 

 

настоящее время «национальные валюты являются одним из признаков 

суверенитета государства, тогда как криптвоалюта не привязана к какой-либо 

стране. Это означает, что криптовалюта не реализует и не содержит 

суверенных признаков национальных денежных единиц»
74

. 

Следует отметить, что трактовка природы цифровых финансовых 

активов в таком направлении отражает только нематериальную форму 

хранения и передачи информации о денежных средствах, размещенных на 

банковских счетах. Она не позволяет раскрыть полностью сущность 

цифровых финансовых активов и выявить присущие только им свойства и 

характеристики. В данном контексте не учитываются следующие отличия 

цифровых финансовых активов от безналичных денег, которые, по нашему 

мнению, не позволяют провести между ними аналогию:  

- ЦФА и безналичные деньги отражаются в расчетно-платежных 

системах разного типа; 

- ЦФА существуют в цифровой форме, а безналичные деньги в 

электронной; 

- при работе с цифровыми финансовыми активами отсутствует 

посредник; 

- при расчетах цифровыми финансовыми активами их движение от 

отправителя к получателю всегда происходит моментально по времени в 

цифровой системе, в то время как расчеты с использованием безналичных денег 

требуют более длительного промежутка времени. Вместе с этим следует учесть, 

что уже сегодня функционируют банковские расчетно-платежные системы, в 

которых передача денег от отправителя к получателю осуществляется 

моментально, однако на такие переводы налагаются существенные 

ограничения. Данное отличие постепенно исчезает, но все же имеет место быть; 

- ЦФА функционируют исключительно в рамках одной цифровой 

системы, т.е. их, в отличие от безналичных денег нельзя в неизменном виде 
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перевести из одной системы в другую; 

- ЦФА имеют неразрывную связь с распределенным реестром как 

хранилищем информации, а у безналичных (электронных) денег такая связь 

между информацией о денежной стоимости и ее носителем отсутствует
75

. 

Таким образом, несмотря на наличие общих характеристик, присущих 

и безналичным деньгам, и цифровым финансовым активам (отсутствие 

материального воплощения; необходимость использования специальных 

технических устройств; возможность преобразования в наличные деньги), 

данные экономические категории не являются тождественными. 

На стыке двух направлений денежной трактовки цифровых 

финансовых активов в последние годы появилось еще одно, позволяющее 

рассматривать цифровые финансовые активы как новую форму денег, 

сочетающую в себе свойства и наличных, и безналичных денежных средств. 

Представители нового подхода
76

 считают, что ЦФА не являются заменой ни 

наличных, ни безналичных денег и не признают их денежными суррогатами. 

По их мнению, цифровые финансовые активы в полной мере могут выполнять 

все основные функции денег (мера стоимости, средство обращения, средство 

накопления и сбережения, средство платежа, мировые деньги) и соединять в 

себе свойства, как наличных, так и безналичных денег (стабильность, 

делимость, бессрочность, узнаваемость, износоустойчивость, портативность, 

защищенность), являясь при этом принципиально новой формой денег. 

В процессе генезиса денег прослеживается тенденция к выбору 

наиболее удобных форм и их безопасного движения, снижение издержек и 

повышение скорости денежного оборота. На протяжении всей истории 

развития денег каждая новая денежная форма появлялась на базе уже 

существующей и, постепенно развиваясь, вытесняла ее. Таким образом, 

новые формы денег появляются тогда, когда существующие денежные 
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формы перестают удовлетворять требованиям времени, тормозят процесс 

производства и обмена
77

. Однако нельзя не согласиться с высказыванием 

А.Ю. Грибова: «Каждой форме наличных денег можно противопоставить ее 

безналичную форму, возникающую при помещении данной наличной формы в 

специальное хранилище в целях удобства обращения»
78

. Цифровая форма как 

форма (не как технология) не имеет существенных отличий от безналичной 

формы, которые однозначно определили бы ее как новую форму по 

отношению к существующим. При использовании цифровых финансовых 

активов появился новый способ перевода средств и новая технология фиксации, 

хранения, обработки и передачи информации, но никак не новая форма денег
79

. 

Проанализировав возможные подходы к денежной сущности понятия 

«цифровые финансовые активы», мы пришли к выводу, что они имеют 

общие черты и с наличными, и с безналичными денежными средствами на 

банковских счетах, но не являются ни их аналогом, ни их заменителем. По 

нашему мнению, официальное признание цифровых финансовых активов 

законной формой платежа (наделение их ценностью государством) и 

формирование правовых основ регулирования и контроля их обращения, 

закрепление за центральным банком (организацией, регулируемой 

центральным банком) функции единственного эмитента цифровых 

финансовых активов, несомненно, нивелирует их вторичный характер. 

Однако ЦФА все же нельзя будет назвать аналогом наличных денег из-за 

отсутствия у них материально-вещественной формы, наличия 

дополнительных условий их существования и функционирования. 

Присвоение цифровым финансовым активам статуса «законное 

средство платежа», гарантом выполнения денежных функций которого 

выступает государство, не выводит их на роль новой формы денег со всеми 

их функциями. В данном случае они будут представлять собой 
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разновидность безналичных денег, хранение и передача которых возможна с 

использованием инновационных технологий. При этом понятие 

«безналичные деньги» необходимо расширить, включив в их состав не 

только средства на банковских счетах, но и в цифровых кошельках: 

«безналичные деньги – форма законного средства платежа, предполагающая 

отсутствие неразрывной связи между информацией о денежной стоимости и 

ее материальным носителем, при этом отражение и движение денежной 

стоимости осуществляется как по банковским счетам (электронные деньги), 

так и по цифровым кошелькам (цифровые финансовые активы)»
80

. 

Необоснованность отождествления и подмены понятий «электронные 

деньги» и «цифровые финансовые активы» также заключается в их 

способности организовывать принципиально разные форматы расчетно-

платежного пространства, основными отличиями которых является форма 

взаимодействия его участников
81

. Рассматривая существующие формы 

взаимодействия экономических субъектов, процесс трансформации которых 

протекал под влиянием научно-технического и коммуниационного 

прогресса, отметим, что расчетная операция состоит из четырех процедур:  

1) обеспечение наличия средств для перевода или передачи 

получателю (на счете / в кошельке);  

2) предоставление распоряжения, инициирующего движение средств;  

3) осуществление операции (перевод / передача средств);  

4) подтверждение совершения операции. 

Исторически наиболее простым способом безналичных расчетов, как с 

позиции процессинга проведения, так и формы взаимодействия отправителя 

и получателя средств, выступает личный контакт при передаче «из рук в 

руки» финансово-расчетного инструмента, имеющего осязаемую 

материально-вещественную форму воплощения в реальном мире (например, 

чека, векселя или расписки) (рисунок 1.2). 
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Рисунок 1.2 – Личный контакт участников безналичных расчетов
82

 

 

Согласно рисунку 1.2, такой схеме взаимодействия экономических 

субъектов соответствуют следующие процедуры: 

1 – обеспечение наличия средств для перевода или передачи 

получателю (на счете / в кошельке) – личный контакт отправителя с 

эмитентом финансового инструмента с целью депонирования средств и 

получения расчетного инструмента; 

2 – предоставление распоряжения, инициирующего расчетную 

операцию – отсутствует, так как расчетно-финансовый инструмент, 

получаемый лично у эмитента и имеющий материальную форму, является 

одновременно подтверждением права получения средств получателем и 

акцептом отправителя на их выплату предъявителю; 

3 – осуществление безналичного расчета – передача расчетно-

финансового инструмента отправителем средств получателю «из рук в руки»;  

4 – подтверждение совершения безналичных расчетов – отправитель 

получает подтверждение лично после погашения расчетно-финансового 

инструмента. 

С течением времени на определенной ступени общественного развития 

расчетно-платежные операции стали обслуживаться не только наличными, но 

и безналичными деньгами. Появление в обращении последних 

способствовало изменению формы взаимодействия участников расчетов – 

личный контакт дополнен опосредованным взаимодействием в реальном 

мире субъектов экономических отношений в части совершения расчетных 

операций путем привлечения финансовых организаций в качестве 

посредников (рисунок 1.3). 
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Рисунок 1.3 – Опосредованное взаимодействие отправителя с получателем в 

реальном мире при совершении расчетных операций
83

 

 

В данном случае отправитель и получатель средств не контактируют 

напрямую друг с другом в процессе совершения расчетной операции, 

связующим звеном между ними выступает представитель оператора по 

переводу денежных средств, обслуживающий лично отправителя по месту 

своего нахождения (в офисе), при этом в функционал последнего входит 

осуществление перевода средств с момента ввода им реквизитов, 

представленных отправителем денежных средств, до подтверждения 

совершения расчетов. 

Наглядно на рисунке 1.3 представлены процедуры безналичного расчета 

при опосредованном контакте:  

1 – обеспечение наличия средств для перевода получателю (на счете) – 

пополнение банковского счета наличными деньгами или безналичными 

денежными средствами при личном контакте отправителя с представителем 

оператора по переводу денежных средств в офисе в случае нехватки 

денежных средств для осуществления безналичных расчетов; 

2 – предоставление распоряжения, инициирующего расчетную 

операцию – передача отправителем представителю оператора по переводу 

денежных средств реквизитов получателя и личное подтверждение перевода 

в офисе; 
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3 – осуществление безналичного расчета – перечисление средств 

оператором без участия отправителя; 

4 – подтверждение совершения безналичных расчетов – представитель 

оператора по переводу денежных средств либо при личном контакте с 

отправителем (получателем) передает подтверждающий документ о 

совершении операции безналичного расчета, либо направляет оповещение по 

каналам связи (СМС, электронная почта, письмо и т.д.). 

Отметим, что первоначально оператор по переводу средств отражал 

информацию о деньгах на банковских счетах с применением чернильно-

бумажного способа. Однако со временем в результате внедрения 

информационных технологий в финансовую сферу способ фиксации и 

хранения информации о денежных средствах и их движении изменился: 

записи в банковских книгах стали отражаться на электронных носителях 

информации, а движение денег – в виде записей в базе данных финансовых 

организаций. Сегодня данная форма взаимодействия участников 

безналичных расчетов характерна при инициировании процесса движения 

средств в централизованной электронной расчетно-платежной системе через 

сотрудников в офисе (в некоторых организациях ведется дублирование 

информации на материальных носителях). 

Следующим этапом стало появление расчетов, инициируемых через 

банкоматы, в системах дистанционного банковского обслуживания (ДБО) и в 

системах электронных денег, которое способствовало дальнейшему развитию 

форм расчетов и выделению электронного взаимодействия участников 

безналичных расчетов, предполагающего их опосредованный контакт в 

электронном пространстве. В данном случае отсутствует прямое 

взаимодействие между отправителем и получателем средств, связующим 

звеном между ними выступает оператор по переводу средств, 

предоставляющий возможность совершения расчетных операций без личного 

посещения офиса в централизованной электронной расчетно-платежной 

системе, в которой на ход транзакций, статус и состояние счетов может 
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оказывать влияние третья сторона, в том числе без согласия и ведома 

владельца счета. Функционал по инициированию перевода полностью 

выполняет отправитель средств (вводит реквизиты получателя, формирует и 

отправляет распоряжение о движении средств) (рисунок 1.4). 

 

 

Рисунок 1.4 – Электронное взаимодействие отправителя с получателем 

при проведении безналичных расчетов
84

 

 

При электронном взаимодействии отправителя с получателем средств 

их взаимодействие при каждой процедуре безналичных расчетов, 

представленных на рисунке 1.4, имеет следующую форму:  

1 – обеспечение наличия средств для перевода получателю (на счете) – 

пополнение счета наличными деньгами или безналичными денежными 

средствами при личном контакте отправителя с представителем оператора по 

переводу средств в кассе, либо через банкомат, терминал, обменные сервисы 

без необходимости личного контакта с представителем оператора и др.; 

2 – предоставление распоряжения, инициирующего расчетную 

операцию – самостоятельный ввод в традиционной электронной расчетно-

платежной системе отправителем реквизитов получателя средств и 
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подтверждение перевода без участия третьих лиц; 

3 – осуществление безналичного расчета – данная процедура 

совершается оператором без участия отправителя средств (в 

автоматизированном или ручном режиме); 

4 – подтверждение совершения безналичных расчетов – подтверждение 

осуществляется в личном кабинете традиционной электронной расчетно-

платежной системы (электронная форма). 

Апогеем в развитии форм безналичных расчетов стало цифровое 

взаимодействие, при котором отправитель и получатель средств 

обмениваются финансовой информацией в цифровом пространстве без 

участия посредников и без личного контакта друг с другом (рисунок 1.5). 

 

 

Рисунок 1.5 – Цифровое взаимодействие участников безналичных расчетов
85

 

 

Цифровые расчеты совершаются в децентрализованной цифровой 

системе, организованной на основе технологии распределенных реестров, 

путем перевода средств напрямую из цифрового кошелька отправителя в 

цифровой кошелек получателя средств. Цифровое взаимодействие субъектов 

безналичных расчетов позволяет исключить необоснованное влияние третьей 

стороны на процедуру перевода цифровых активов, статус и состояние 
                                                           
85

 Разработано автором. 



47 

 

кошельков. 

Форму взаимодействия отправителя и получателя средств при каждой 

процедуре расчетов в виртуальном пространстве демонстрирует рисунок 1.5: 

1 – обеспечение наличия средств для перевода получателю в цифровом 

кошельке отправителя – операция пополнения в настоящее время 

осуществляется только дистанционным способом путем майнинга или 

приобретения (покупки) единиц цифрового финансового актива (перевод из 

цифрового кошелька в цифровой кошелек); 

2 – предоставление распоряжения, инициирующего расчетную 

операцию – отсутствует в традиционном виде (инициирование отправителем 

движения цифровых финансовых активов в цифровой системе путем нажатия 

«отправить средства» приравнивается к распоряжению, передаваемому в 

системах электронных денег или системах мгновенных переводов); 

3 – осуществление безналичного расчета – перевод средств в 

инновационной цифровой системе осуществляется участниками 

самостоятельно, без личного контакта, напрямую отправителем получателю 

без привлечения третьих лиц путем ввода только номера цифрового 

кошелька, при этом в цифровой системе не предусмотрены распоряжения 

или подтверждения перевода отправителя; 

4 – подтверждение совершения безналичных расчетов – внесение 

операции в распределенный реестр. 

Таким образом, представленная последовательность этапов 

трансформации форм взаимодействия участников перевода средств при 

применении ими разных технологий подтверждает технологический профиль 

развития расчетов и платежей, что демонстрирует основополагающее 

отличие электронного и цифрового формата построения расчетно-

платежного пространства: разный формат представления информации в 

принципиально разных типах информационных систем. 

В заключении сделаем вывод, что сущность цифровых финансовых 

активов определяется юридическими аспектами, делегирующими новым 
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технологиям функции в сфере расчетов и платежей
86

. В зависимости от 

концепции развития (Приложение А) они могут быть интегрированы в 

расчетно-платежное пространство 1) как инструменты безналичных расчетов 

нового поколения (например, расчетный е-актив) – предоплаченные 

финансовые продукты легитимной системы распределенных реестров, 

предоставляющие их держателям право требования исполнения денежного 

обязательства к оператору цифровой системы и предназначенные 

обслуживать операции безналичного денежного оборота, т.е. иметь 

многоцелевой характер использования, либо 2) как законное цифровое 

средство платежа (цифровая денежная единица или цифровой рубль), 

выступающее разновидностью безналичных денег, имеющее равноценное 

значение наряду с наличными и электронными деньгами в денежном обороте 

и существующее исключительно в легитимной цифровой системе, 

основанной на технологии распределенных реестров, его эмиссия и 

устойчивое функционирование обеспечивается исключительно Банком 

России, поскольку выступает его обязательством). 

 

 

 

1.2. Технологический профиль генезиса цифровых финансовых активов 

 

 

 

В условиях цифровизации и глобализации экономики 

совершенствование вычислительных и информационных технологий, 

пронизывающих все сферы общественной жизни, является движущей силой 

развития денежного обращения. Научно-технический прогресс, повсеместное 

внедрение компьютеров, потребность в ускорении оборачиваемости 

денежных средств и снижении стоимости проведения расчетов, в повышении 
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надежности и обеспечении независимости транзакций – все это в той или 

иной степени послужило импульсом к усовершенствованию безналичных 

расчетов. Апогеем стало появление цифровых финансовых активов и 

внедрение их в повседневную жизнь общества.  

Генезис цифровых финансовых активов включает в себя девять этапов: 

1) телеграфные денежные переводы; 

2) дисконтные, учетные и кредитные карты, выпускаемые 

небанковскими организациями, выступают в качестве идентификатора 

клиента и предоставляют последнему право на получение услуг, в т. ч. 

скидок; 

3) дисконтные, учетные и кредитные карты, выпускаемые банками; 

4) перевод финансовой информации в электронный вид; 

5) карты с магнитной полосой, предоставляющие доступ их держателю 

к банковским счетам; 

6) смарт-карты со встроенным микропроцессорным чипом, 

обеспечивающие повышенный уровень защиты; 

7) дистанционное банковское обслуживание; 

8) электронные деньги
87

; 

9) цифровые финансовые активы. 

Рост популярности высокотехнологичных расчетно-платежных 

инструментов и новых способов инициирования безналичных расчетов в 

цифровых системах подтверждает целесообразность их развития и 

внедрения, как в национальную платежную систему, так и на 

международном уровне. 

Репрезентируем место цифровых финансовых активов в современной 

системе безналичных расчетов, проанализировав формы, инструменты и 

способы переводов средств. Понятие «способ безналичных расчетов» 

зачастую отождествляется с понятиями «форма безналичных расчетов» и 
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«инструмент безналичных расчетов». Отметим, что их определения в 

российском законодательстве и иных официальных документах, а также в 

отечественной и иностранной литературе на сегодняшний день отсутствуют. 

Обобщение сущности понятий показывает, что российское законодательство 

трактует форму безналичных расчетов как порядок документооборота и 

определенный алгоритм действий при переводе денежных средств между 

отправителем и получателем
88

. При этом практическая реализация форм 

расчетов осуществляется посредством расчетных инструментов, а 

инструмент безналичных расчетов – это вид расчетного документа. Важно 

подчеркнуть, что под способом безналичных расчетов необходимо понимать 

способ инициирования перевода средств. Следовательно, формы 

безналичных расчетов помогают определить «как рассчитаться?», 

инструменты – «чем рассчитаться?», способы – «каким образом 

инициировать расчетную операцию?». Так, в частности, «перевод цифровых 

финансовых активов» включает в себя, во-первых, форму расчета (как 

рассчитаться?) – цифровой перевод, во-вторых, инструмент (чем 

рассчитаться?) – цифровые финансовые активы, в третьих, способ (каким 

образом инициировать расчет?) – предоставить распоряжение о переводе 

средств в цифровой системе
89

. 

Сравним между собой существующие в настоящее время цифровые 

финансовые активы и инструменты безналичных расчетов, выделив их 

сходства и отличия
90

 (таблица 1.1). 
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 Там же; Дюдикова Е.И. Сравнительная характеристика электронных денег и других инструментов 

безналичных расчетов // Экономика устойчивого развития. 2016. № 3 (27). С. 139-150. 



51 

 

Таблица 1.1 – Результаты сопоставления природы цифровых 

финансовых активов и других инструментов безналичных расчетов
91
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Легитимное средство безналичных 

расчетов 
+ + + + + + + + + - - 

Финансовый продукт, 

предоставляющий право денежного 

требования к эмитенту 

- - - - + - + + - + - 

Предоплаченный характер эмиссии - - - - + - + - - + - 

Возможность передачи 

финансового продукта (документа) 

третьей стороне 

- - - - + - + + - + + 

Фиксация абсолютно всех 

участников цепочки расчетов  
+ - + + + + +/- + + - + 

Отсутствие посредника в момент 

смены держателей 
- - - - + - + + - + + 

Возможность восстановления в 

случае утраты финансового 

продукта (документа) 

+ + + + - + +/- - + +/- -
92

 

Начисление процентов на остаток 

счета/кошелька93 
- - - - - - - + - + - 

Возможность существования 

материальной формы 
+ + + + +/- + - + + + - 

Скорость совершения перевода 

(выдачи) средств 94 
2 2 2 2 1 2 1 2 1;2 1 1 

Внесение средств с  

персонифицированного  

банковского счета 

+ - + + + + + + + + - 

Внесение средств без открытия 

персонифицированного 

банковского счета 

- + - - - - + - + + + 

                                                           
91

 Разработано автором. 
92

 Отсутствует необходимость (в современных цифровых системах нет возможности восстановления 

доступа к цифровому кошельку в случае утраты закрытого ключа). 
93

 Начисление процентов осуществляется только на остаток денежных средств на текущих счетах (счетах до 

востребования) согласно установленным тарифам кредитной организации.  
94

 1 – моментально;  2 – на следующий рабочий день и дольше. 
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Продолжение таблицы 1.1 
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Риск неполучения законных денег 

получателем 
+

95
 + - +

96
 - +

97
 +

98
 +

99
 - - +

100
 

Количество этапов проведения 

платежа с момента внесения до 

момента получения законных 

денег101 

4 4 8 6 8 8 8 9 9 5 5 

Соблюдение принципов организации безналичных расчетов: 

Правовая регламентация порядка 

осуществления безналичных 

расчетов (соблюдение правового 

режима осуществления расчетов и 

платежей) 

+ + + + + + + + + - - 

Срочность перевода средств + + + + + + + + + - - 

Осуществление расчетов 

преимущественно по банковским 

счетам
102

 

+ +
103

 + + + + +/- + + - - 

Обеспечение наличия ликвидных 

средств у отправителя на счете для 

совершения расчетных операций с 

целью своевременного и 

бесперебойного их перевода 

+ + + + + + + + + + + 

Свобода выбора форм, 

инструментов и способов 

безналичных расчетов 

+ + + + + + + + + + + 

 

                                                           
95

 Возможность аннулирования платежного поручения. 
96

 Отсутствие гарантий получения платежа. 
97

 Отсутствие гарантий получения платежа. 
98

 В большей степени зависит от надежности оператора системы. 
99

 В большей степени зависит от надежности контрагента. 
100

 В большей степени зависит от надежности посредников (обменных пунктов и бирж). 
101

 Представлено количество этапов платежа между отправителем и получателем средств разных операторов 

по переводу средств, за исключением сберегательного сертификата на предъявителя и цифровых 

финансовых активов. 
102

 Предполагается, что при совершении безналичных расчетов в процедуре перевода/выдачи законных 

традиционных денежных средств задействованы банковские счета. 
103

 Не открываются персонифицированные банковские счета, но расчеты отражаются по банковским счетам. 
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Продолжение таблицы 1.1 
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Наличие распоряжения отправителя 

о переводе средств (акцепта), за 

исключением случаев, 

предусмотренных законом, когда 

возможно бесспорное и 

безакцептное списание средств 

+ + + - +
104

 + + +
105

 +
106

 - +
107

 

Контроль участников расчетов за 

правильностью и 

своевременностью совершения 

расчетных операций, соблюдением 

законодательства о порядке их 

проведения 

+ + + + + + + + + - +/- 

Имущественная (материальная) 

ответственность субъектов 

расчетных отношений за 

несоблюдение договорных условий 

+ + + + + + + + + - - 

 

Принимая во внимание запрет на выпуск сберегательных сертификатов 

на предъявителя в 2017 г., установленный статьей 844 Гражданского кодекса 

Российской Федерации
108

, но сохранение действия выданных сертификатов 

(срок выдачи 91 – 1095 дней)
109

 и отсутствие информации о погашении их в 

                                                           
104

 Чек представляет собой одновременно распоряжение о переводе денежных средств отправителя и 

подтверждение права требования исполнения денежного обязательства. 
105

 Вексель представляет собой одновременно распоряжение о переводе денежных средств отправителя и 

подтверждение права требования исполнения денежного обязательства. 
106

 Ввод Пин-кода. 
107

 Инициирование отправителем движения цифровых финансовых активов в цифровой системе, которое 

рассматривается аналогично распоряжению, передаваемому в системах электронных денег или системах 

мгновенных переводов. 
108

 Российская Федерация. Законы. О внесении изменений в части первую и вторую Гражданского кодекса 

Российской Федерации и отдельные законодательные акты Российской Федерации федер. закон от 

26.07.2017 № 212-ФЗ [Электронный ресурс] // Справочно-правовая система «Консультант Плюс». URL: 

http://www.consultant.ru/document/cons_doc_LAW_220900/ (дата обращения 20.03.2019). 
109

 Российская Федерация. Законы. О внесении изменений в части первую, вторую и статью 1124 части 

третьей Гражданского кодекса Российской Федерации федер. закон от 18.03.2019 № 34-ФЗ [Электронный 

ресурс] // Справочно-правовая система «Консультант Плюс». URL: 

http://www.consultant.ru/document/cons_doc_LAW_320398/ (дата обращения 20.03.2019). 
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полном объеме, считаем необходимым включение их в перечень 

инструментов безналичных расчетов, поскольку существует вероятность их 

обращения. Популярность сберегательных сертификатов на предъявителя 

ежегодно увеличивалась до 2017 г.: так, объем выпущенных кредитными 

организациями сберегательных сертификатов в 2010 г. варьировался в 

диапазоне 14016 – 15761 млн руб., а уже в 2016 г. диапазон расширился с 

499713 до 621356 млн руб.
110

. Спрос на них был обусловлен возможностью 

как получения дополнительного дохода в виде процентов на остаток, так и 

беспрепятственного и простого способа использования в расчетных операциях. 

Несмотря на официальный запрет применения сберегательных сертификатов 

на предъявителя в качестве средства расчетов, реальная возможность 

подобного использования существовала. Сберегательные сертификаты 

способны участвовать в операциях теневой экономики, поскольку отследить 

их целевое движение невозможно (известны только экономические агенты, 

оформившие сертификат и закрывшие его в офисе эмитента).  

Обратим внимание, что количество этапов проведения платежа с 

момента внесения до момента получения законных традиционных денег, 

процесс которого опосредуют цифровые финансовые активы, совпадает с 

количеством этапов обращения сберегательных сертификатов на 

предъявителя (пять этапов). Отличие заключается в формате взаимодействия 

участников и наличии в первом случае посредника, совершающего 

трансформацию законных средств платежа в расчетный инструмент 

(Приложение Б). 

Результат сравнительной характеристики процедур перевода средств с 

применением современных финансовых инструментов представлен в 

Приложении Б
111

. Рассматриваемые инструменты безналичных расчетов, за 

исключением сберегательных сертификатов на предъявителя и цифровых 

                                                           
110

 Объем выпущенных кредитными организациями сберегательных (депозитных) сертификатов, облигаций 

и векселей [Электронный ресурс] // Информационный портал Банка России. URL: 

https://cbr.ru/statistics/bank_system/4-2-3_10/ (дата обращения 13.06.2020). 
111

 Дюдикова Е.И. Формы и инструменты безналичного расчета // Вопросы экономики и управления. 2016. 

№ 5 (07). С. 95-103. 
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финансовых активов, являются легитимными инструментами расчетов на 

территории России. 

Для проведения сравнительного анализа инструментов безналичных 

расчетов рассмотрим расчеты цифровыми финансовыми активами в системе, 

у которой есть представитель на финансовом рынке (оператор), при этом 

отправитель средств не является майнером. Следует учесть тот факт, что с 

переходом от одного формата документооборота к другому (от бумажного к 

электронному; от электронного к цифровому) меняется формат 

взаимодействия экономических субъектов и модифицируются элементы 

процедур переводов средств. Так, выделим и сопоставим основные этапы 

перевода средств от отправителя к получателю при применении 

традиционных форм расчетов и инновационных цифровых инструментов 

(таблица 1.2). В настоящее время взаимодействие традиционного денежного 

оборота с оборотом ЦФА возможно через криптоматы, биржи и обменные 

сервисы, которые предлагают услуги обмена по установленным курсам 

традиционных средств платежей на цифровые инструменты и в обратном 

направлении.  

 

Таблица 1.2 – Основные этапы перевода средств от отправителя к 

получателю
112

 

№ 

п/п 

Этапы перевода средств от отправителя к получателю 

традиционные формы расчетов цифровые расчеты 

1 

внесение традиционных денег 

отправителем на счет, открытый у 

оператора по переводу денежных 

средств
113

; 

внесение традиционных денег 

отправителем на счет на бирже / в 

обменном сервисе для приобретения 

цифровых финансовых активов; 

2 

по требованию отправителя денежных 

средств предоставление ему эмитентом 

предоплаченного финансового продукта, 

держатель которого имеет право требовать 

от эмитента исполнения денежного 

обязательства; 

совершение конверсионной операции и 

получение цифровых финансовых 

активов в цифровой кошелек 

отправителя средств; 

                                                           
112

 Разработано автором. 
113

 Обратим внимание, что оператор по переводу денежных средств и оператор платежной системы могут 

быть представлены разными организациями; также возможно несовпадение в одном лице биржи (обменного 

сервиса) и оператора цифровой системы. 
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Продолжение таблицы 1.2 

№ 

п/п 

Этапы перевода средств от отправителя к получателю 

традиционные формы расчетов цифровые расчеты 

3 
выдача отправителем средств 

распоряжения о переводе (выплате); выдача отправителем цифровых 

финансовых активов распоряжения об 

их переводе в цифровой системе
114

; 3 

предоставление получателем средств 

требования об их переводе со счета 

отправителя; 

4 

перевод денежных средств или передача 

финансового продукта (передача права 

распоряжения денежными средствами или 

права требования к эмитенту исполнения 

денежного обязательства); 

перевод цифровых финансовых активов 

из цифрового кошелька отправителя в 

цифровой кошелек получателя; 

5 

выставление получателем денежных 

средств (новым держателем финансового 

продукта) эмитенту требования о 

погашении денежного обязательства; 

внесение цифровых финансовых 

активов новым владельцем на счет на 

бирже / в обменном сервисе для 

совершения конверсионной операции; 

6 
изъятие эмитентом предоплаченного 

финансового продукта; 

уменьшение остатка цифрового 

кошелька нового владельца цифровых 

финансовых активов в результате 

совершения им конверсионной 

операции; 

7 

предоставление оператором по переводу 

денежных средств традиционных денег 

получателю взамен предоплаченного 

финансового продукта. 

предоставление традиционных денег 

получателю в соответствии с 

установленным курсом обмена на 

бирже / в обменном сервисе. 

 

Цифровые расчеты отличаются высоким уровнем автоматизации 

финансовых процессов и качественно новым форматом взаимодействия 

участников, поэтому сопоставляя этапы традиционных и инновационных 

процедур перевода средств и учитывая их отличия, обратим внимание на 

совпадение последовательности этапов упрощенных схем цифровых 

расчетов (1-2-3-4-5-6-7), расчетов электронными деньгами (1-2-3-4-5-6-7), 

чеком (1-2(3)
115

-4-5-6-7) и сберегательным сертификатом на предъявителя (1-

2(3)-4-5-6-7), а также на значительные их отличия от упрощенных схем 

расчетов платежным поручением (1-3-4-7), аккредитивом (1-3-4-7), 

инкассовым поручением (3-1-4-7), платежным требованием (3-1-3-4-7) и 

                                                           
114

 В качестве распоряжения рассматривается любое действие отправителя, инициирующее перевод средств. 
115

 2(3) – предоплаченный продукт является как подтверждением права денежного требования к оператору 

по переводу денежных средств, так и распоряжением о переводе (выплате) законных средств платежа. 
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векселем (3
116

-4-5-6-1-7). Но в то же время примем во внимание, что 

некоторые традиционные формы расчетов требуют соблюдения 

дополнительных обязательных условий: при расчетах аккредитивами 

необходимо предоставление получателем средств оператору по переводу 

денежных средств подтверждающих документов, а при расчетах платежными 

требованиями – получение акцепта отправителя на списание денежных 

средств с его счета в пользу получателя. В случае заключения смарт-

контрактов цифровые расчеты совершаются исключительно после 

выполнения условий смарт-контракта, что представляет собой 

автоматизацию процесса перевода средств по аккредитиву. 

В отличие от платежных поручений и аккредитивов (которые являются 

распоряжениями о переводе (перечислении) денежных средств по 

реквизитам (3)), инкассовых поручений и платежных требований (которые 

представляют собой требования о списании денежных средств со счета 

отправителя в пользу получателя (3)), электронных денег, чеков, векселей и 

сберегательных сертификатов на предъявителя (которые предоставляют 

держателям право требования исполнения денежного обязательства 

эмитентом) цифровые финансовые активы на современном этапе развития 

позволяют их держателям не более чем совершать в рамках цифровой 

системы расчетные и (через посредников) конверсионные операции. 

Расчеты цифровыми финансовыми активами, также как и 

электронными деньгами, чеками, векселями, сберегательными 

сертификатами на предъявителя осуществляются без участия посредников и 

проводятся, как правило, не дольше одного операционного дня. Одной из 

отличительных характеристик цифровых расчетов выступает фиксация 

каждого действия в цифровой системе, которое не может быть бесследно 

изменено или удалено. Действующие ЦФА, сберегательные сертификаты на 

предъявителя и чеки объединяет основной недостаток – невозможность 

восстановления в случае утраты, что влечет потерю доступа к денежным 
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 Вексель до начала участия в расчетах акцептуется в обслуживающем банке отправителя денежных средств. 
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средствам. Наряду с электронными деньгами и электронными чеками, ЦФА 

не могут иметь материальной формы воплощения. При этом в настоящее 

время при работе только с цифровыми финансовыми активами, отсутствует 

необходимость взаимодействия с кредитной организацией и использования 

банковского счета. Однако для покупки или продажи ЦФА требуется 

наличие счета на бирже или в обменном сервисе. 

Необходимо отметить важный момент. Цифровые финансовые активы, 

в частности токены, по экономической природе имеют общие черты с 

векселями, но не являются их аналогами в цифровом мире: с одной стороны, 

современные ЦФА также как и векселя не выступают предоплаченными 

финансовыми продуктами; с другой – в противоположность векселям они не 

предоставляют права требования исполнения денежного обязательства. В 

отличие от электронных денег, чеков и сберегательных сертификатов на 

предъявителя, выдача которых осуществляется кредитными организациями 

при условии обязательного предварительного депонирования их покрытия и 

которые должны погашаться в момент их предъявления
117

, ни векселя, ни 

цифровые финансовые активы не имеют гарантированного обеспечения 

(гарантия получения законных средств платежа отсутствует), при этом 

финансовые риски значительно возрастают при условии эмиссии 

организацией, не являющейся кредитной и/или широко известной с 

безупречной репутацией (существует прямая зависимость от надежности 

эмитента)
118

. Специфической характеристикой векселей в отличие от ЦФА и 

рассматриваемых предоплаченных финансовых продуктов является наличие 

возможности предъявления права требования исполнения денежного 

обязательства к эмитенту не ранее установленного срока, при этом сумма 

денежных средств определена при выдаче векселя. Таким образом, в отличие 

от векселя, который представляет собой одну из форм кредита, цифровые 

финансовые активы не обладают одновременно такими характеристиками, 
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 После проведения процедуры проверки подлинности финансового продукта. 
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 В случае отсутствия оформления аваля. 
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как срочность, платность и возвратность. 

Отличительными особенностями цифровых финансовых активов 

являются моментальная скорость отражения информации в системе об их 

движении, гарантия подлинности учетной единицы, неотрекаемость 

совершаемых операций, высокий уровень надежности, независимости и 

простоты переводов, отсутствие территориальных и временных ограничений 

при трансграничном движении средств, низкие комиссионные сборы и 

высокая степень делимости, которые обеспечиваются исключительно 

цифровой формой существования, инновационной технологией хранения, 

обработки и передачи данных, новым форматом взаимодействия 

экономических субъектов, особенностью отражения в учете и 

автоматизацией проведения расчетных операций. В результате проведенного 

анализа можно сделать вывод, что цифровые финансовые активы 

представляют новое поколение высокотехнологичных финансовых 

инструментов, которые обладают специфическими чертами и свойствами. 

Внедрение результатов научно-технического прогресса, масштабная 

компьютеризация, ускорение темпов жизни, предъявляемые требования 

экономических субъектов к переводам средств и процессу взаимодействия с 

посредниками способствовали развитию способов инициирования 

безналичных расчетов, среди которых на сегодняшний день выделяют 

следующие
119

:  

1) безналичные расчеты, совершаемые путем передачи материально-

вещественной формы финансового инструмента «из рук в руки» 

отправителем получателю средств при личном контакте; 

2) безналичные расчеты, инициируемые в банковской электронной 

расчетно-платежной системе: 

- в результате обращения отправителя к представителю оператора по 

переводу средств в офис (с помощью сотрудника кредитной организации); 
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 Способы безналичных расчетов представлены согласно последовательности их появления. 
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- через устройства самообслуживания 
120

: банкоматы, терминалы и др.; 

- в системах дистанционного банковского обслуживания (ДБО); 

3) безналичные расчеты, инициируемые в системах электронных денег; 

4) безналичные расчеты, инициируемые в цифровых системах
121

. 

Анализ способов безналичных расчетов требует их сравнения по 

восьми параметрам: единицы учета в системе; инструменты безналичных 

расчетов; процедура безналичных расчетов; регулирование; финансовые 

параметры; технические параметры; параметры, влияющие на скорость 

совершения расчетно-платежной операции; организационные параметры
122

. 

Результат сравнительной характеристики представлен в Приложении В.  

При выборе способа инициирования расчетной операции отправитель 

средств оценивает такие параметры, как «единицы учета в системе» и 

«инструменты безналичных расчетов». Так, инициируя расчетную операцию 

через сотрудника офиса, в устройствах самообслуживания или в системе 

дистанционного банковского обслуживания, отправитель совершает 

операцию по банковскому счету законными средствами платежа, имеющими 

единый вид и признаваемыми всеми на территории страны. В то время как в 

системе электронных денег расчеты осуществляются между пользователями 

предоплаченным финансовым продуктом, который отражается на 

электронных счетах по учету обязательств; в цифровой системе – средством 

расчетов, имеющим высокую волатильность из-за полного или 

гарантированного отсутствия обеспечения единицы учета и учитываемым в 

цифровом кошельке. Электронные деньги и цифровые финансовые активы 

имеют частное выражение; их вид различается в зависимости от расчетно-

платежной системы. В отличие от переводов между банковскими системами, 
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 Данный способ инициирования безналичных расчетов рассматривается нами как инициирование 

расчетно-платежных операций в банковских электронных расчетно-платежных системах, в частности с 

использованием банковских карт; в случае работы с электронными деньгами для анализа не имеет значение 

тип устройства, с которого происходит вход в систему электронных денег. 
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 Куницына Н.Н., Дюдикова Е.И. Технологический профиль развития безналичных расчетов в цифровой 
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 Дюдикова Е.И., Куницына Н.Н. Развитие способов безналичных расчетов в условиях цифровизации 

экономики // Финансовая экономика. 2018. Ч. 2. № 7. С. 162-169. 
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которые совершаются кредитными организациями, организационные 

вопросы по осуществлению переводов между разными системами 

электронных денег пользователь решает самостоятельно с использованием 

обменных сервисов, между цифровыми – через биржи и обменные сервисы. 

Для совершения безналичных расчетов в устройстве 

самообслуживания отправителю средств необходимо иметь при себе 

материально-вещественный носитель расчетно-платежного инструмента 

(например, пластиковую карту или телефон). При этом отметим, что данное 

условие распространяется на операции по картам, совершаемые через 

специалиста в офисе кредитной организации и на операции автономно 

обращающимися электронными деньгами реального мира оффлайн системы 

(пластиковые карты, жесткий диск). Остальные способы расчетов, за 

исключением расчетов путем передачи материально-вещественной формы 

финансового инструмента, не требуют выполнения данного условия. 

Немаловажное значение при выборе способа безналичных расчетов 

отправитель средств уделяет параметрам «процедура безналичных расчетов» 

и «регулирование». В результате проведенных нами в 2018 г. и в 2020 г. 

опросов, в которых приняли участие 237 респондентов (физических лиц) и 

246 представителей финансово-экономической и научной сферы было 

определено, что для отправителя средств механизм расчетов электронными 

деньгами и цифровыми финансовыми активами сложнее, чем расчетов, 

совершаемых через специалиста в офисе, но проще расчетов в устройствах 

самообслуживания и в системе дистанционного банковского обслуживания. 

Вместе с тем в цифровых системах самая высокая скорость совершения 

транзакции, и только в них в настоящее время отсутствует возможность 

блокировки кошельков (отмены или приостановления операций), однако, не 

предоставляется информация, подтверждающая правильность набранных 

реквизитов для осуществления перевода, до момента списания средств из 

цифрового кошелька; в то время как в банковских расчетно-платежных 

системах до момента подтверждения начала совершения расчетно-платежной 
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операции такая информация предоставляется (название организации или 

персональные данные получателя – имя, отчество и первая буква фамилии). 

Персональная ответственность отправителя средств за правильность 

совершения расчетно-платежной операции и внесения реквизитов 

отсутствует при проведении расчетов с помощью специалиста в офисе 

кредитной организации
123

. Данный способ расчетов в отличие от остальных 

(кроме расчетных операций в устройствах самообслуживания и системе 

дистанционного банковского обслуживания, совершаемых не в 

автоматическом режиме), с одной стороны, позволяет отправителю в 

установленные сроки отменять переводы или вносить изменения, с другой – 

характеризуется самой медленной скоростью расчетов, при этом возможны 

несанкционированные действия в момент осуществления расчетно-

платежной операции со стороны третьих лиц, отличных от владельца счета. 

Во всех электронных расчетно-платежных системах, кроме цифровых, 

установлены ограничения и дополнительные требования (предоставление 

документов или подтверждений) для совершения операции. 

Безналичные расчеты в системах электронных денег и в цифровых 

системах являются наиболее экономичными в сравнении с расчетами в 

банковских электронных расчетно-платежных системах: 

- низкий размер комиссии за осуществление расчетно-платежных 

операций; 

- отсутствие комиссии за годовое обслуживание счета/кошелька в 

системе
124

; 

- отсутствие необходимости приобретения сопутствующих услуг 

(продуктов) для осуществления безналичных расчетов; 

- наличие дополнительных скидок у продавца – получателя средств 

за оплату электронными деньгами или цифровыми финансовыми активами; 
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 Совершая расчеты в устройствах самообслуживания, в системе дистанционного банковского 
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- отсутствие риска подключения дополнительных платных услуг, 

несогласованных с отправителем средств. 

Однако в системах электронных денег и в цифровых системах, в 

отличие от банковских электронных расчетно-платежных систем, чаще всего 

устанавливается безусловная обязательная комиссия за ввод/вывод денежных 

средств в/из системы или конверсионные операции, а также высок уровень 

риска ликвидности. Вместе с тем существует возможность пополнения 

электронных счетов и цифровых кошельков третьих лиц без идентификации 

вносителя средств. 

В условиях цифровизации экономики важное значение при сравнении 

способов безналичных расчетов имеют технические параметры. Выбирая 

способ расчетов, необходимо понимать, что для инициирования расчетно-

платежной операции в системе дистационного банковского обслуживания, в 

системе электронных денег или в цифровой системе отправитель средств 

должен располагать исправным техническим устройством (персональный 

компьютер, ноутбук, планшет, мобильный телефон и др.) с доступом к сети 

Интернет. Системы электронных денег и цифровые системы не требуют 

использования специальных каналов связи и позволяют пользователю 

осуществить дистанционную регистрацию в системах. 

Менее рискованным способом с технической точки зрения являются 

расчеты, совершаемые в цифровой системе, за счет применения 

децентрализованного подхода к организации системы и криптографических 

методов защиты информации. Цифровые системы не подвержены 

техническим сбоям, что обеспечивает их функционирование в любое время и 

при любых условиях. В связи с отсутствием официального представителя, 

ответственного за функционирование и регулирование криптосистемы, 

расчетные операции цифровыми финансовыми активами совершаются без 

посредников и без возможности рассмотрения претензий и решения 

возникающих спорных вопросов.  

Отсутствие гарантированного обеспечения и высокая волатильность 
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единицы учета, отсутствие официального представителя, правового 

регулирования и государственного контроля за расчетами цифровыми 

финансовыми активами, высокий уровень возможности применения в 

криминогенных целях – все это делает безналичные расчеты, инициируемые 

в цифровой системе, наиболее рискованным способом расчетов. 

С точки зрения параметров, влияющих на скорость совершения 

расчетно-платежных операций, важно, что для самостоятельного 

инициирования безналичных расчетов в устройствах самообслуживания, в 

системе дистанционного банковского обслуживания, в системе электронных 

денег, в цифровой системе отправитель средств должен обладать, с одной 

стороны, знаниями о работе технических устройств, с другой – знаниями о 

процедуре совершения операции, так как существует риск неполучения или 

получения некачественной консультации по телефону горячей линии 

(службы поддержки пользователей). Скорость и качество совершения 

транзакций, проводимых не в автоматизированном режиме через 

специалиста в офисе, в устройствах самообслуживания или в системе 

дистанционного банковского обслуживания, зависят от опыта лиц, отличных 

от отправителя средств и задействованных в процессе осуществления 

безналичных расчетов. При инициировании перевода средств через 

специалиста в офисе возникает необходимость общения с несколькими 

сотрудниками при совершении операции (администратор, специалист, 

кассир, контролер и др.), что требует повторных объяснений, в результате 

чего может возникнуть недопонимание между клиентом – отправителем 

средств и сотрудником. 

Немаловажное значение при выборе способа безналичных расчетов 

уделяется организационным вопросам. В системе дистанционного 

банковского обслуживания, в системе электронных денег и в цифровой 

системе отсутствуют территориальные и временные ограничения совершения 

расчетов, равно как и при инициировании расчетов в устройствах 

самообслуживания в случае круглосуточного доступа к нему. Кроме того, на 
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выбор способа расчетов напрямую влияют доступность и разнообразие 

способов пополнения счета для проведения переводов: наиболее 

разнообразные и доступные способы предоставляют банковская расчетно-

платежная система и система электронных денег; наименее – цифровая 

система (на сегодняшний день криптоматы не являются распространенным 

способом ввода средств в систему). 

Необходимость личного подтверждения в офисе оператора совершения 

безналичных расчетов через специалиста или в системе дистанционного 

банковского обслуживания является неудобством для отправителя средств. 

При этом отметим, что большинство отправителей средств предпочитает 

переводы в офисе или с помощью устройств самообслуживания, поскольку 

по окончании операции выдается бумажный документ, подтверждающий ее 

совершение. Однако бумажный документ при данных способах расчетов 

невозможно моментально восстановить, не обращаясь к специалисту в офис. 

В цифровых системах отсутствует необходимость в подтверждающем 

документе, так как все операции отражаются в распределенном реестре, 

который не может быть фальсифицирован или изменен. 

Принятию решения отправителя средств в пользу инициирования 

расчетов в системе дистанционного банковского обслуживания, в системе 

электронных денег и в цифровой системе и отказу от использования расчетов 

в офисе и в устройствах самообслуживания способствуют существенные 

недостатки последних двух: внешние неудобства, возникающие до начала 

совершения расчетно-платежных операций (плохая погода, неудобный 

подход/подъезд к офису, отсутствие автостоянок, неправильное 

расположение кондиционера в зале, запрет входа в офис с животными, 

требование выполнения дополнительных условий (ношение масок и 

перчаток) и др.); время ожидания обслуживания; необходимость 

внимательности и сосредоточенности отправителя средств во время 

ожидания своей очереди; влияние негативного поведения клиентов и 

специалистов на настроение отправителя средств; внешние факторы, 
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удлиняющие время проведения расчетно-платежной операции, на которые не 

может повлиять отправитель средств (поломка техники, отвлечение 

специалиста, инкассация и др.); знание работы дополнительных систем, не 

связанных с осуществлением безналичных расчетов (например, система 

управления очередью). 

В результате проведенного нами в 2018-2021 гг. эмпирического 

исследования, в котором приняли участие 3096 респондентов разной 

возрастной категории (таблица 1.3) были определены популярность способов 

безналичных расчетов и среднее время инициирования операции
125

. 

 

Таблица 1.3 – Распределение респондентов по возрастным группам
126

 

Группа Возраст 

Количество респондентов 

2018 год 2019 год 2020 год 2021 год 

чел. 
доля,  

% 
чел. 

доля,  

% 
чел. 

доля,  

% 
чел. 

доля,  

% 

1 моложе 18 лет 767 24,8 716 23,1 729 23,6 741 23,9 

2 18-25 лет 732 23,6 769 24,8 743 24,0 777 25,1 

3 26-40 лет 886 28,6 918 29,7 901 29,1 929 30,0 

4 старше 40 лет 711 23,0 693 22,4 723 23,3 649 21,0 

Всего 3096 100,0 3096 100,0 3096 100,0 3096 100,0 

 

Согласно полученным результатам опроса, в течение четырех лет 

преобладающая часть респондентов инициировали расчетно-платежные 

операции в системах дистанционного банковского обслуживания (2018 г. – 

88,4%; 2019 г. – 89,0%; 2020 г. – 89,2%; 2021 г. – 91,2%) и/или в устройствах 

самообслуживания (2018 г. – 52,8%; 2019 г. – 54,1%; 2020 г. – 55,6%; 2021 г. 

– 55,1%). Наименьшей популярностью среди опрошенных пользуются 

расчеты цифровыми финансовыми активами, при этом совершение расчетов 

путем передачи материально-вещественной формы финансового 

инструмента «из рук в руки» в анализируемом периоде не было 

зафиксировано ни одного случая. Отметим, что основную долю 
                                                           
125

 Дюдикова Е.И. Цифровые финансовые активы в современной системе безналичных расчетов. Указ. соч.; 

Дюдикова Е.И., Куницына Н.Н. Развитие способов безналичных расчетов в условиях цифровизации 

экономики. Указ. соч. 
126

 Разработано автором на основе результатов эмпирического исследования. 
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респондентов, совершающих расчеты через специалистов в офисах 

кредитной организации, составили лица в возрасте старше 40 лет 

(пенсионеры); в устройствах самообслуживания – лица в возрасте старше 40 

лет (работающие); в системах дистанционного банковского обслуживания – 

лица в возрасте 26-40 лет (работающие и/или имеющие собственный бизнес); 

в системах электронных денег – лица в возрасте 26-40 лет (работающие и/или 

имеющие собственный бизнес); в цифровых системах – лица в возрасте 18-25 

лет (студенты). 

Среднее время инициирования операции при каждом способе 

безналичных расчетов представлено в таблице 1.4. 

 

Таблица 1.4 – Популярность способов безналичных расчетов и среднее 

время инициирования расчетно-платежной операции
127

 

Способы безналичных расчетов 

Количество ответов по 

используемым способам 

Среднее время 

инициирования 

операции, мин. ед. доля, % 

2018 

Личный контакт «из рук в руки» 0 0 - 

Офис 884 28,6 25-30 

Устройства самообслуживания 1635 52,8 10-15 

Система ДБО 2737 88,4 4-5 

Система электронных денег 798 25,8 1-2 

Цифровая система 16 0,5 1-2 

Всего респондентов, чел. 3096 

2019 

Личный контакт «из рук в руки» 0 0 - 

Офис 863 27,9 20-30 

Устройства самообслуживания 1675 54,1 10-15 

Система ДБО 2755 89,0 5-8 

Система электронных денег 814 26,3 1-3 

Цифровая система 19 0,6 1-2 

Всего респондентов, чел. 3096 

2020 

Личный контакт «из рук в руки» 0 0 - 

Офис 809 26,1 25-35 

Устройства самообслуживания 1721 55,6 10-15 

                                                           
127

 Разработано автором на основе результатов эмпирического исследования. Один респондент мог 

предоставить несколько ответов. 



68 

 

Продолжение таблицы 1.4 

Способы безналичных расчетов 

Количество ответов по 

используемым способам 

Среднее время 

инициирования 

операции, мин. ед. доля, % 

Система ДБО 2762 89,2 5-10 

Система электронных денег 829 26,8 1-3 

Цифровая система 26 0,8 1-2 

Всего респондентов, чел. 3096 

2021 

Личный контакт «из рук в руки» 0 0 - 

Офис 748 24,2 15-20 

Устройства самообслуживания 1706 55,1 10-15 

Система ДБО 2824 91,2 5-10 

Система электронных денег 840 27,1 1-3 

Цифровая система 47 1,5 1-2 

Всего респондентов, чел. 3096 

 

Для инициирования расчетно-платежной операции через специалиста в 

офисе кредитной организации в анализируемом периоде отправителю 

требовалось в среднем от 15 до 35 минут с момента входа в офис до момента 

выхода, включая время перемещения по залу, получения талона, ожидания 

обслуживания, обслуживания во всех окнах, фиксации отзыва или жалобы. 

Совершение операции в устройствах самообслуживания в среднем 

занимало 10-15 минут: время ожидания в очереди и время совершения 

операции (зафиксированы сбои в работе таких устройств в 2018 г. – 94 

случая; 2019 г. – 105 случаев; 2020 г. – 163 случая; 2021 г. – 171 случай). 

Среднее время инициирования перевода отправителем средств в 

системе ДБО с момента перехода на сайт до момента выхода из системы 

увеличилось в среднем с 4-5 до 5-10 минут, при этом участились жалобы на 

технические неисправности системы, отсутствие работы сайтов, задержки 

получения СМС-сообщений с кодами, несвоевременное обновление 

реквизитов для переводов, частые смены графического пользовательского 

интерфейса, «исчезновение» некоторого функционала в личном кабинете, 

некомпетентность сотрудников технической поддержки и горячей линии. 

Наименьший период времени необходим для совершения расчетной 

операции электронными деньгами или ЦФА – в среднем 1-3 минуты с 
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момента перехода на сайт системы до момента выхода из нее. Среднее время 

сокращено за счет увеличения скорости идентификации для входа в систему, 

ввода меньшего объема информации для совершения перевода средств и 

отсутствия процедуры подтверждения транзакции. 

На сегодняшний день для совершения расчетных операций по России 

могут использоваться все способы инициирования движения средств. Однако 

для международных расчетов выбор способов ограничен: осуществить 

трансграничный перевод, инициируя транзакцию через устройство 

самообслуживания, нельзя из-за невозможности проведения процедуры 

идентификации отправителя средств и установления ограничений на 

совершение расчетных операций в устройствах самообслуживания в 

соответствии с российским валютным законодательством. При этом наиболее 

популярным способом трансграничных расчетов является их совершение в 

офисе оператора расчетно-платежной системы или его представителя. Второе 

место занимают расчеты в системах электронных денег (установлены 

жесткие ограничения на проведение международных расчетов и ограничен 

круг контрагентов). В данном случае необходимо акцентировать внимание на 

том факте, что в настоящее время существует возможность открытия счета в 

системе электронных денег, оператор которой не зарегистрирован на 

территории России
128

. В России популярность приобретают цифровые 

финансовые активы, не являющиеся ни законным средством платежа, ни 

законным средством расчетов – отсутствует их нормативно-правовое 

регулирование и не установлен официальный статус. В цифровых системах 

не установлены конкретные ограничения, дополнительные требования или 

запрет на совершение расчетов как внутри страны, так и за ее пределами. 

В заключении отметим, что внедрение результатов научно-

технического прогресса во все сферы общественной жизни и использование 

                                                           
128

 Дюдикова Е.И., Куницына Н.Н. Влияние процесса цифровизации экономики на формы взаимодействия 

участников международных переводов и способы безналичных расчетов / Под. общ. ред. С.Д. Бодрунова // 

Форсайт «Россия»: будущее технологий, экономики и человека: сборник докладов V Санкт-Петербургского 

международного экономического конгресса (СПЭК-2019). Санкт-Петербург: Институт нового 

индустриального развития имени С.Ю. Витте, 2019. Т. 3. С. 793-803. 
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информационных технологий при осуществлении переводов средств 

обеспечивают дополнительные возможности для экономических субъектов. 

Совершенствование вычислительной техники и связи, развитие технологий, 

повсеместное освоение и использование Интернет, стремительное развитие 

потребности в ускорении платежей и расчетов, необходимость снижения 

затрат на проведение операций способствовали появлению новых расчетных 

инструментов и более удобных способов инициирования переводов, каждый 

из которых имеет достоинства и недостатки. Вместе с тем необходимо 

учитывать и целый ряд рисков для отправителя средств при принятии 

решения о выборе инструмента, формы и способа безналичных расчетов.  

 

 

 

1.3. Распределенные реестры как основа инновационных финансовых 

инструментов 

 

 

 

Появление и стремительное развитие технологии распределенных 

реестров является важным этапом в эволюции информационных сервисов, 

который позволяет вывести на новый уровень доверия и открытости 

широкий спектр цифровых услуг: финансовых (клиринг, платежные 

системы), логистических (управление поставками), социальных 

(голосование) и т.д. Основными неотъемлемыми условиями применения 

технологии распределенных реестров выступают наличие большого числа 

участников, заинтересованных во взаимодействии в рамках единого 

цифрового пространства; децентрализация управления, в результате чего 

исключается единая точка отказа; доверенная среда для совместной 

деятельности, позволяющая мгновенно взаимодействовать территориально 

удаленным друг от друга участникам на любом расстоянии. Однако в 
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современной экономической и правовой литературе отсутствует однозначное 

определение распределенного реестра, а существующие трактовки можно 

объединить в группы, выделив три подхода к раскрытию их сущности как
129

: 

1) базы данных
130

; 2) совокупности инновационных понятий, не имеющих 

общепринятых определений; 3) нового способа обмена и хранения 

информации, технологии или протокола. 

Отметим, что первый подход не раскрывает понятия распределенного 

реестра с позиции особенностей и сущности самой технологии, поскольку 

база данных является частью применяемых технологий для организации 

работы, отражающей хранение информации. Более того, база данных – лишь 

совокупность данных, организованных в соответствии с концептуальной 

структурой, описывающей их характеристики и взаимоотношения между 

ними 
131

. 

В рамках второго подхода сущность распределенного реестра вообще 

однозначно не определена. Так, И. Королев к системе распределенного 

реестра относит базу «цифровых транзакций, записей о событиях, 

                                                           
129

 Дюдикова Е.И., Куницына Н.Н. Распределенные реестры в цифровой экономике: база данных, 

технология или протокол? // Инновации. 2019. № 9 (251). С. 98-106. 
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 Аксенов Д.А., Куприков А.П., Саакян П.А. Направления и особенности применения блокчейн-технологии 

в экономике // Научно-технические ведомости Санкт-Петербургского государственного Политехнического 

университета. Экономические науки. 2018. Т. 11. № 1. С. 30-38; Болотаева О.С. Основные направления 

правового регулирования систем распределенного реестра в условиях формирования цифровой экономики // 
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Право. 2017. № 4 (08). С. 68-75; Борисова С.Н. Технология распределенных реестров как способ защиты 
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содержащих критически важную управленческую, юридическую, 

финансовую и иную информацию, которые хранятся, одновременно 

создаются и обновляются на всех носителях у всех участников реестра на 

основе заданных алгоритмов, обеспечивающих ее тождественность у всех 

пользователей реестра»
132

. По мнению Д. Батракова, распределенные реестры 

– «это децентрализованные цифровые реестры, содержащие блоки, которые 

связаны сетью компьютерных узлов»
133

. Однако распределенный реестр 

может быть организован и без формирования блоков. Кроме того, на 

сегодняшний день отсутствуют однозначные определения понятий «база 

цифровых транзакций» и «децентрализованные цифровые реестры», что не 

позволяет использовать их для раскрытия сущности распределенного реестра. 

Согласно третьему подходу, которого придерживаются С. Базанов
134

, 

В.П. Бауэр
135

, А. Ильинский
136

, Д.А. Качан
137

, Д. Клейн
138

, 

А.А. Космарский
139

, А.С. Обаева
140

, В.М. Прохоров
141

, А.Д. Сотников
142

, 

                                                           
132

 Королев И. Блокчейн принесет российской экономике 1,6 триллиона. Откуда они возьмутся? [Электронный 

ресурс] // Информационный портал cnews. URL: http://www.cnews.ru/link/n492441 (дата обращения 

23.09.2019). 
133

 Батраков Д. Стоит ли внедрять технологии распределенных реестров повсеместно? [Электронный ресурс]. 

URL: https://fbs-tax.com/mediacenter/blog-ru/is-it-worth-implementing-distributed-ledger-technologies-worldwide/ 

(дата обращения 23.09.2019). 
134

 Базанов С. Криптовалюты: Термины и сокращения [Электронный ресурс]. URL: https://medium.com/bitcoin-

review/криптовалюты-термины-и-сокращения-27293b8413cc (дата обращения 03.10.2019). 
135

 Бауэр В.П. Проблемы на пути создания унифицированной цифровой платформы цифровой экономики. 

Москва: РАЕН, 2017. 39 с. 
136

 Ильинский А. ЕЦБ и Банк России присматриваются к технологии распределенных реестров 

[Электронный ресурс]. URL: http://realtribune.ru/news/economics/57 (дата обращения 21.09.2019). 
137

 Качан Д.А., Москаленко А.П. Информатизация управления системой образования с использованием 

элементов технологии распределенных реестров [Электронный ресурс] // Проектирование будущего. 

Проблемы цифровой реальности: труды 2-й международной конференции. Москва: Институт прикладной 

математики им. М.В. Келдыша РАН, 2019. С. 207-214. URL: https://keldysh.ru/future/2019/19.pdf (дата 

обращения 16.09.2019). 
138

 Клейн Д. Технология распределенного реестра DLT за рамками блокчейна [Электронный ресурс]. URL: 

https://crypto-fox.ru/faq/distributed-ledger-technology/ (дата обращения 03.09.2019). 
139

 Космарский А.А. Блокчейн для науки: революционные возможности, перспективы внедрения, 

потенциальные проблемы // Мониторинг общественного мнения: Экономические и социальные перемены. 

2019. № 2. С. 388-409. 
140

 Беларев И.А., Обаева А.С. О распределенном реестре и возможности его применения // Вестник 

Финансового университета. 2017. Т. 21. № 2. С. 94-99. 
141

 Цой С.В., Прохоров В.М. Применение технологии распределенных реестров в управлении цепями 

поставок // Логистика – евразийский мост: материалы XIV международной научно-практической 

конференции (Красноярск, Абакан, Кызыл). Красноярск: Красноярский государственный аграрный 

университет, 2019. Ч. 2. С. 435-438. 
142

 Сотников А.Д., Катасонова Г.Р. К вопросу оценки эффективности решений на основе использования 

технологии распределенного реестра // Сотрудничество Республики Беларусь и Оренбургской области в 

инновационной деятельности: материалы международной научно-практической конференции. Оренбург: 

ООО ИПК Универстет, 2018. С. 249-252. 



73 

 

М. Фрайдель
143

, К. Шваб
144

, М.В. Шестернина
145

, Д. Шустов
146

, Всемирный 

банк
147

 и др., сущность распределенного реестра сводится к протоколу, 

технологии, способу обмена и хранения информации, раскрываемой 

наиболее полно и комплексно, поскольку предполагает не только хранение 

информации (базы данных), но и обмен (сетевое взаимодействие), и методы 

шифрования в обработке данных и синхронизации (криптография). 

Наиболее актуальным в данном контексте является определение, 

приведенное в Докладе Банка России для общественных консультаций: 

«технология распределенных реестров – это подход к обмену и хранению 

информации, при котором: каждый участник может обладать полноценной 

копией реестра; синхронизация копий реестра происходит на основе 

протокола достижения распределенного консенсуса, то есть соглашения 

среди участников на добавление новой информации; каждый участник 

взаимодействия может иметь доступ к истории транзакций»
148

. 

Преимущества использования технологии распределенных реестров 

обеспечивает механизм ее функционирования, основная идея которого 

заключается в организации территориально распределенной системы 

хранения информации с применением алгоритма консенсуса для 

синхронизации новых записей/блоков
149

, обеспечивающей неизменность 

ранее внесенных данных. Принцип работы инновационной технологии 

заключается в хранении идентичных реестров на серверах, объединенных в 
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одноранговую сеть
150

. При этом каждая новая добавляемая запись/блок 

подтверждает предыдущие, делая невозможным их удаление и изменение. 

Отметим, что дублирование или многократное резервирование 

информации и компонентов в централизованных системах (рисунок 1.6 а – 

активная резервная система не увеличивает производительность системы и 

вступает в работу только при отсутствии основной, что уменьшает 

экономическую эффективность) не позволяет обеспечить надежность и 

производительность такого же уровня как при использовании технологии 

распределенных реестров. Вместе с тем распределенные базы данных 

(рисунок 1.6 б – поддержание реплик баз данных на уровне, близком к 

полным копиям, усложняет модель синхронизации, снижая эффективность 

работы системы и делая сложным восстановление реплик в случае отказа; 

количество реплик, как правило, небольшое) также не являются их аналогами 

из-за отсутствия основных механизмов распределенных реестров (рисунок 

1.6 в – выход из строя до половины серверов не угрожает работоспособности 

системы в целом; риск безвозвратной потери информации отсутствует). 

Следовательно, в рассмотренных определениях отмечены две группы 

особенностей функционирования технологии распределенных реестров в 

сравнении с другими видами технологий: 

1) особенности, которые являются неотъемлемой частью самой 

технологии распределенных реестров (наличие копии реестра у участников; 

криптографический механизм синхронизации – алгоритм консенсуса; 

невозможность бесследного удаления или изменения записи 

распределенного реестра) – раскрывают сущность понятия распределенного 

реестра в целом; 

2) особенности, которые не являются общими для всех распределенных 

реестров, а выступают характеристикой конкретной их разновидности 

(отсутствие центрального администратора, хранение каждым участником 
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системы всей истории изменений и валидация добавления ими новых 

записей/блоков). 

 

 

Рисунок 1.6 – Организация централизованных систем, распределенных баз 

данных и распределенных реестров
151

 

 

В этой связи целесообразно определить распределенный реестр как 

способ обмена, хранения и обработки информации с организацией 

децентрализованной территориально-распределенной структуры 

полноценных копий реестра, синхронизация которых осуществляется по 

принципу консенсуса, обеспечивающего их достоверность, неизменность, 

неотрекаемость и непротиворечивость за счет применения 

криптографических методов. Данное определение отличается 

комплексностью охвата и отражает особенности распределенных реестров, 

независимо от их практической реализации. 

В современном мире технология распределенных реестров 

используется или находится на стадии внедрения на финансовых рынках 

(платформа для финансовых сервисов R3 Corda; цифровые финансовые 

активы Bitcoin, Ethereum; оформление доверенностей для управления счетом 
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в ПАО Сбербанк; блокчейн-платформа для трансграничных корпоративных 

расчетов Visa B2B Connect), в клиентских сервисах (защита от 

контрафактного товара Blockchain Engine), в автоматизации каналов поставок 

(Skuchain, Provenance, Walmart, Everledger), обеспечивает публичные 

регистры, взаимодействие умных устройств и Интернета вещей (IOTA, 

Tangle) и др.
152

. 

Совокупность параметров, присущих распределенным реестрам, 

позволяет классифицировать их по различным основаниям (таблица 1.5)
153

. 

 

Таблица 1.5 – Классификация распределенных реестров
154

 

Параметр Виды распределенных реестров 

Доступность 

распределенного реестра для 

участников 

- публичный; 

- частный; 

- гибридный. 

Степень распределенности 

реестра 

- распределенный; 

- вырожденный. 

Уровень доступа участников 

к распределенному реестру 

- реестр с неограниченным доступом; 

- реестр с ограниченным доступом. 

Использование 

инфраструктуры 

распределенным реестром 

- реестр строится на базе существующих платформ и 

использует их инфраструктуру; 

- реестр эксплуатируется на базе собственной 

инфраструктуры. 

Возможность установления  

связей между реестрами 

- дочерний; 

- родительский (основной). 

Уровень идентификации 

участника распределенного 

реестра 

- анонимный; 

- псевдоанонимный; 

- распределенный реестр с полной идентификацией. 

Способ добавления записей 

в распределенный реестр 

- реестры, формирующиеся на основе внесения записи; 

- реестры блочного формирования. 

Принцип добавления 

записей в реестр 

- классический; 

- альтернативный. 
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Продолжение таблицы 1.5 

Параметр Виды распределенных реестров 

Объект транзакций 

- необеспеченные цифровые финансовые активы, аналог 

ценности которых отсутствует в «реальном мире»; 

- обеспеченные цифровые финансовые активы, 

являющиеся аналогами ценности реального мира; 

- цифровые активы, не относящиеся к финансовым. 

Размер записи/блока 

транзакций 

- реестр с фиксированным размером записи/блока; 

- реестр с изменяемым размером. 

Способ эмиссии цифровых 

финансовых активов 

- реестры, поддерживающие постепенный выпуск активов; 

- реестры с предварительной эмиссией активов. 

Максимальное количество 

цифровых финансовых 

активов реестра 

- реестры с фиксированным количеством активов; 

- реестры с неограниченным количеством активов. 

Наличие цифровых активов 

для управления реестром 

- наличие; 

- отсутствие. 

Применяемый протокол 

достижения консенсуса сети 

- PoW (Proof-of-Work); 

- PoS (Proof-of-Stake); 

- PoA (Proof-of-Authority); 

- PoI (Proof-of-Importance); 

- PoS + PoW; 

- DPoS; 

- PBFT (Practical Byzantine Fault Tolerance); 

- Paxos; 

- RAFT; 

- Non-BFT (Non Byzantine Fault Tolerance); 

- и др. 

Наличие функциональных 

дополнений распределенного 

реестра 

- имеющий информационный характер дополнений; 

- имеющий финансовую ценность дополнений; 

- не имеющий функциональных дополнений. 

Роли участников в 

распределенном реестре 

- майнер / валидатор; 

- пользователь; 

- сервер; 

- посредник; 

- оракул; 

- администратор. 

Метод мотивации майнеров / 

валидаторов 

- реестр с финансовой мотивацией; 

- реестр с нефинансовой мотивацией; 

- реестр без мотивации. 

 

Говоря о доступности распределенного реестра для участников 

цифровой системы, необходимо выделить: 

- публичные (открытые) распределенные реестры, доступные всем 
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пользователям сети Интернет (Bitcoin
155

, Ethereum
156

, Monero
157

 и т.д.). 

Любой пользователь сети Интернет может стать участником цифровой 

системы, отправлять транзакции через сеть данного распределенного реестра, 

видеть историю транзакций в обозревателе блоков/записей. Операции в 

системе являются прозрачными и, как правило, анонимными или 

псевдоанонимными. Преимуществами данного вида реестров выступают 

совершение транзакций без участия посредников; отсутствие необходимости 

создания инфраструктуры; сравнительно низкий уровень затрат на 

разработку и запуск децентрализованных приложений. К недостаткам 

следует отнести наличие юридических рисков использования цифровых 

активов; высокий уровень волатильности единиц учета; отсутствие массовой 

распространенности; 

- частные (закрытые) распределенные реестры, доступные 

определенному кругу лиц (MONAX – отслеживание и автоматизация 

договорных обязательств в режиме реального времени
158

; MultiChain – 

проект, позволяющий создавать частные распределенные реестры
159

; EWF – 

система на базе блокчейна Ethereum, позволяющая потребителям продавать 

энергию, которую они генерируют в домашних условиях
160

; B3i – платформа 

распределенного реестра для реализации децентрализованных 

приложений
161

; Corda – платформа для финансовых учреждений на основе 

Ethereum с ограниченным доступом
162

). Такие распределенные реестры 

организованы по аналогичным с публичными системами правилам, но 

работают под руководством конкретной группы лиц или организаций, не 

позволяющей участвовать в процессе проверки транзакций любому 
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пользователю сети Интернет. В сравнении с открытыми, частные 

распределенные реестры быстрее, более конфиденциальны (информация о 

транзакциях доступна доверенному ограниченному кругу лиц). Они чаще 

всего используются в банковском секторе. Сильной стороной данной 

разновидности реестров выступают снижение транзакционных издержек и 

избыточности данных, упрощение документооборота и сокращение объема 

ручного труда; слабой – подверженность «атаке 51 %»
163

 и связанным с ней 

угрозам; 

- гибридные реестры, частично использующие принципы публичных 

и частных (проект Hyperledger, предоставляющий различные инструменты 

для создания экосистемы распределенных реестров
164

). Так, например, 

храниться такой реестр может открыто, но количество устройств управления 

сохранением записей ограничено и может принадлежать определенному 

кругу лиц. При этом возможна реализация различных вариантов 

распределения функций хранения и обработки информации между 

участниками от комбинации распределенного реестра, классифицируемого 

как публичный до частного. 

В зависимости от количества и территории размещения участников 

цифровой системы выделяют следующие виды реестров, отличающихся 

степенью распределенности: распределенный реестр (минимальное 

количество серверов более двух единиц, размещенных нецентрализованно) и 

вырожденный реестр (количество серверов до двух единиц включительно, 

размещение которых не регламентировано). 

В зависимости от уровня доступа, предоставляемого участнику к 

распределенному реестру, существуют: 

- реестры с неограниченным доступом – системы, в которых каждому 

участнику предоставляется возможность осуществления любой 

деятельности, в т.ч. майнинга и валидации транзакций; 
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- реестры с ограниченным доступом – системы, которые 

ограничивают виды деятельности участников. 

По принадлежности используемой инфраструктуры для организации 

распределенного реестра бывают: 

- реестры, которые строятся на базе существующих платформ и 

используют их инфраструктуру (наиболее популярными платформами 

являются Ethereum, EOS и TRON), при этом такие реестры наследуют 

достоинства и недостатки опорной инфраструктуры; 

- реестры, использующие собственную инфраструктуру: отдельные 

серверы обработки транзакций и клиентское программное обеспечение. В 

основе программного обеспечения может лежать собственный исходный код 

или исходный код какого-либо доступного проекта (форк). 

Распределенный реестр может быть организован с поддержкой 

установления родительской и дочерней связей с другими реестрами: 

родительский (основной) по отношению ко второму реестру, в который 

данные передаются, либо дочерний по отношению к реестру, из которого 

данные принимаются. Для описания родительско-дочерних связей 

распределенных реестров, независимо от их структуры, используется термин 

«сайдчейн». 

В зависимости от уровня идентификации участника распределенного 

реестра последние могут быть: 

- анонимными – не требуют регистрации участника с указанием его 

персональных данных; в качестве номера кошелька используется анонимный 

идентификатор; могут применяться механизмы, затрудняющие косвенную 

идентификацию, например, механизм микширования переводов; 

- псевдоанонимными – участника можно определить по косвенным 

признакам: адрес электронной почты, сумма и направление перевода и т.д.; 

- с полной идентификацией – требуется обязательное указание 

реальных реквизитов персональных данных, проверка участников по 

сторонним официальным источникам (по номеру телефона, карты и др.). 
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В современной литературе зачастую не разграничивают понятия 

«распределенный реестр» и «блокчейн»
165

. Однако распределенный реестр – 

общее понятие, в то время как блокчейн представляет собой его 

разновидность. Существующие распределенные реестры могут 

формироваться двумя способами: на основе внесения отдельных записей или 

блоков. В первом случае информация вносится в цифровую систему без 

формирования блоков, при этом каждая новая запись подтверждает 

предыдущую (рисунок 1.7). Примером данной разновидности 

распределенных реестров является Byteball Bytes – система, в которой 

транзакции не объединяются в блоки, а сами содержат данные друг о друге 

(хеш). 

 

 
Рисунок 1.7 – Формирование цепочки последовательных записей

166
 

 

Во втором случае транзакции сохраняются в реестр блоками (группами 

записей, оформленными определенным образом и подтвержденными хешем), 

при этом каждый новый блок подтверждает предыдущий (рисунок 1.8). 

В зависимости от принципа добавления записей выделяют 

распределенные реестры с формированием цепочки последовательных 

записей/блоков (классический распределенный реестр) либо сети 

записей/блоков, реализуемой в виде направленного ациклического графа 

(альтернативный распределенный реестр). 
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Рисунок 1.8 – Формирование цепочки последовательных блоков

167
 

 

В классическом реестре добавление записей выполняется 

последовательно, образуя цепочку записей/блоков, следующих друг за 

другом. Каждая новая запись/блок подтверждает предыдущую. 

Добавление информации в альтернативный распределенный реестр 

осуществляется не по цепочному принципу, а на основе направленного 

ациклического графа (используется структура в виде графа, ребра которого 

не образуют циклы) (рисунок 1.9). 

 

 
Рисунок 1.9 – Хранение информации в распределенном реестре в виде 

направленного ациклического графа
168
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Одним из параметров классификации распределенных реестров 

является объект совершаемых транзакций в цифровой системе. Так, 

распределенные реестры могут хранить информацию об операциях, 

совершаемых как с цифровыми финансовыми, так и нефинансовыми 

активами. ЦФА, в свою очередь, подразделяются на необеспеченные 

(ценность, аналог которой отсутствует в реальном мире) и обеспеченные 

(аналоги ценности реального мира). К операциям с цифровыми 

нефинансовыми активами относятся все записи, не связанные напрямую с 

финансовыми активами (документы, информационные сообщения, состояния 

объектов и др.). 

Распределенный реестр может быть организован с фиксированным 

размером записи/блока либо с изменяемым. Отличительная особенность 

последнего заключается в возможности включения разнородной 

информации, в результате чего реализуется дополнительный функционал 

(смарт-контракты, хранение файлов и т.д.). 

В зависимости от способа эмиссии ЦФА, распределенные реестры 

классифицируются на: 

- поддерживающие постепенный выпуск активов – ЦФА 

эмитируются в течение времени эксплуатации распределенного реестра; 

- с предварительной эмиссией активов (предвыпущенные) – весь 

объем ЦФА единовременно выпускается в момент запуска цифровой 

системы, и отсутствует возможность его увеличения. 

По ограничению максимального количества ЦФА существуют 

распределенные реестры либо с фиксированным количеством, либо с 

неограниченным, когда их выпуск может продолжаться бесконечно, однако, 

его скорость в единицу времени ограничивается. 

В распределенном реестре возможно наличие нескольких типов 

цифровых активов: роль первого типа заключается в формализации ЦФА, 

опосредующих финансовые операции; роль второго – распределение голосов 

управления децентрализованной системой. В случае наличия только одного 
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типа цифрового актива в распределенном реестре он, как правило, выполняет 

только роль цифрового финансового актива. 

Одним из критериев классификации является наличие функциональных 

дополнений распределенного реестра, имеющих информационный характер 

(смарт-контракты – автоматизация контрактов на платформе 

распределенного реестра; децентрализованные приложения – размещение и 

распространение децентрализованных приложений, которые 

предоставляются третьей стороной; хранение файлов – децентрализованное 

хранение файлов в распределенном реестре и т.д.) или финансовую ценность 

(ЦФА). Под дополнениями понимается тот функционал, который не является 

основной целью существования распределенного реестра. 

В зависимости от наличия ролей участников бывают: 

майнер/валидатор, пользователь, посредник, сервер, оракул
169

, 

администратор. Не все из перечисленных ролей являются обязательными; 

возможно совмещение нескольких ролей выполняемых одним устройством. 

Майнер/Валидатор – роль участника, который формирует и подтверждает 

записи/блоки для внесения в распределенный реестр в соответствии с 

механизмом консенсуса. Пользователь является владельцем цифровых 

кошельков и отправляет запросы на сохранение в реестр новых 

записей/блоков (перевод ЦФА, изменение данных и др.). Посредник 

выступает гарантом и подтверждает исполнение сделки. Сервер выполняет 

распределенное хранение реестра и проверку записей/блоков, получаемых от 

майнеров/валидаторов на соответствие правилам консенсуса перед 

включением их в реестр. Оракул обеспечивает взаимодействие между 

распределенным реестром и внешними системами. Администратор 

выступает провайдером услуг распределенного реестра и реализует 

функционал нотариального заверения, урегулирования споров, определения 

стандартов. 
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 Оракул – устройство, которое передает данные из внешнего источника в распределенный реестр (данные 

об окружающей среде, точное время, курсы валют, данные банковских централизованных систем и т.д.). 
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Распределенные реестры могут отличаться друг от друга применяемым 

протоколом достижения консенсуса
 170

: PoW, PoS, PoA, PoI, PoS + PoW, 

DPoS, PBFT, Paxos, RAFT, Non-BFT и др. 

В зависимости от метода мотивации майнеров/валидаторов 

распределенные реестры могут быть разделены следующим образом: 

- реестр с финансовой мотивацией, предусматривающий 

комиссионные вознаграждения, отчисляемые участниками распределенного 

реестра майнерам за сформированные записи/блоки, внесенные в реестр; 

- реестр с нефинансовой мотивацией (личный интерес) предполагает 

мотивацию майнера в предоставлении ему дополнительных возможностей 

распределенного реестра: приоритезация собственных транзакций, 

получение возможности использования сервисов платформы (например, 

хранение документов, размещение децентрализованных приложений и др.); 

- реестр без мотивации применяется в случае организации частных 

цифровых систем и не подразумевает никаких инструментов мотивации 

(вознаграждение и дополнительные возможности) за счет организационных 

требований эксплуатации системы. 

Распределенные реестры, разновидности которых представлены в 

таблице 1.5, задают базовые характеристики цифровой системы. 

Существующая на сегодняшний день классификация не является бесспорной 

и исчерпывающей, так как распределенные реестры представляют собой 

инновационную технологию, находящуюся в процессе своего развития. 

Однако она позволяет раскрыть огромное многообразие видов 

распределенных реестров, выступающих основой цифровых финансовых 

активов, удовлетворяя возникающие потребности в условиях цифровизации 

и глобализации общественной жизни. 

Таким образом, развитие безналичных расчетов и финансовых 

инструментов имеет технологический профиль и свидетельствует о том, что 
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импульсом к появлению и становлению цифровых финансовых активов в той 

форме, в которой они представлены в настоящий момент, послужило 

стремительное развитие, с одной стороны, потребности в надежности и 

неотрекаемости расчетно-платежных операций, расширении их масштабов, с 

другой – научно-технический прогресс. Полученный вывод подтверждает, 

что локомотивом дальнейшего совершенствования технологии цифровых 

финансовых активов выступят новации в области вычислительной техники и 

связи, тогда как их финансовое содержание будет определяться 

юридическими аспектами, делегирующими новым технологиям функции в 

сфере расчетов и платежей. По своей сущности цифровые финансовые 

активы, имеющие неразрывную связь с технологией распределенных 

реестров, являются новым поколением высокотехнологичных финансовых 

инструментов, обладающими специфическими чертами и свойствами.  



87 

 

2. МЕТОДОЛОГИЯ ИНТЕГРАЦИИ ЦИФРОВЫХ ФИНАНСОВЫХ 

АКТИВОВ В РАСЧЕТНО-ПЛАТЕЖНУЮ СФЕРУ 

 

 

 

2.1. Методология формирования единого цифрового расчетно-

платежного пространства 

 

 

 

Уровень развития расчетно-платежных систем имеет важное значение 

для экономики государства. Обществу необходима такая система расчетов и 

платежей, которая смогла бы отвечать требованиям хозяйствующих 

субъектов и противостоять глобальным вызовам. 

Основное назначение современных электронных расчетно-платежных 

систем заключается в перемещении информации о стоимости между 

экономическими субъектами в процессе осуществления переводов средств, 

расчетных операций и урегулирования долговых обязательств. Такие 

системы, пришедшие на смену неавтоматизированному документообороту, 

направлены преимущественно на частичную автоматизацию ручного труда и 

передачу данных между автономно функционирующими электронными 

системами. Разумеется, производительность электронных систем 

значительно выше в сравнении с неавтоматизированными, благодаря 

оперативной передаче информации в результате одновременного выполнения 

следующих условий: наиболее короткий путь, прямой маршрут и 

минимальное время ее движения. Однако к типичным недостаткам 

отражения информации о стоимости в электронных системах относятся: 

- «привязка электронных документов к информационным системам, в 

которых они созданы (сложная или невозможная миграция в другую 

электронную систему); 
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- необходимость поддержки и обслуживания предыдущей версии в 

случае обновления или выхода новой версии системы (перехода на иную 

систему), что приводит к удорожанию сопровождения; 

- низкий уровень прозрачности совершаемых операций в системах; 

- отсутствие возможности онлайн-контроля со стороны 

контролирующих органов;  

- сложный интерфейс программного обеспечения»
171

. 

Устранить данные недостатки позволяют результаты научно-

технического прогресса, предоставляющие возможность перехода от 

электронных к цифровым системам. Легитимизация цифровых активов и их 

интеграция в финансовую сферу позволит сформировать единое глобальное 

цифровое расчетно-платежное пространство в результате замены автономно 

функционирующих электронных систем на единую цифровую 

универсальную многофункциональную платформу
172

, основанную на 

технологии распределенных реестров. Зарождение единой цифровой 

платформы должно начаться с цифровизации расчетно-платежной сферы как 

связующего звена в экономике путем создания единой цифровой расчетно-

платежной системы, способствующей процессу финансовой интеграции
173

. 

Первоочередность цифровизации денежного сегмента обусловлена 

первостепенной ролью института денег в обеспечении непрерывного 

возобновления (воспроизводства) экономической деятельности, что 

позволяет экономической системе непрерывно и сбалансированно 
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функционировать
174

. 

Цель формирования единого расчетно-платежного пространства – его 

цифровизация для достижения прозрачного межведомственного 

взаимодействия, автоматизации финансовых процессов и противостояния 

современным глобальным вызовам. Достижение цели требует выполнения 

следующих задач: 

- легитимизация обращения цифровых финансовых активов; 

- повышение уровня автоматизации; 

- оперативное обновление и надежное хранение информации, 

невозможность ее фальсификации или бесследного изменения; 

- оптимизация механизма межведомственного взаимодействия; 

- гармонизация отношений, складывающихся между 

экономическими субъектами; 

- ускорение совершаемых операций и снижение их стоимости; 

- обеспечение надежности, безопасности дистанционного 

обслуживания и бесперебойности функционирования информационной 

платформы (системы); 

- сокращение масштабов теневой экономики и снижение уровня 

экономических преступлений
175

; 

- повышение эффективности выполнения функций государства. 

Построению единой расчетно-платежной системы способствуют 

методологические подходы: 

- системный – формирование единого цифрового расчетно-платежного 

пространства следует осуществлять системно, в неразрывной связи с внешней 

средой, согласно определенной структуре и иерархии взаимозависимых 

элементов (приемов, способов, методов, технологий, ресурсов); 

- научный – следует ставить цели и использовать научный аппарат в 

процессе ее разработки и внедрения; 
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- концептуальный – формирование комплекса ключевых положений 

по возможным направлениям интеграции цифровых активов в платежное 

пространство и моделирование его различных вариантов. 

Объектом цифровизации платежного пространства является система 

расчетов и платежей. Субъектами выступают следующие организации: 

- Центральный банк Российской Федерации
176

; 

- Межгосударственный банк – международный банковский 

расчетный и кредитный институт, содействующий экономической 

интеграции и развитию национальных экономик посредством 

трансграничных расчетов и кредитования внешнеторговых операций в 

национальных валютах, участия в реализации проектов, имеющих 

межгосударственное значение
177

; 

- Федеральная служба по финансовому мониторингу 

(Росфинмониторинг); 

- кредитные организации. 

Процесс формирования и дальнейшего существования единого 

цифрового расчетно-платежного пространства должен подчиняться и 

соответствовать законам системности, возвышения потребностей, 

экономической целесообразности и синергии. 

Согласно закону системности, цифровая расчетно-платежная система 

должна состоять из множества взаимодействующих и взаимосвязанных 

элементов и подсистем, а также сама должна являться подсистемой более 

сложной системы единого платежного пространства, при этом следует 

учитывать взаимосвязи как между ее внутренними элементами и подсистемами, 

так и внешними (оракулы, другие электронные и цифровые системы). 

Закон возвышения потребностей предполагает формирование единого 

цифрового пространства в соответствии с объективной необходимостью 

совершенствования расчетно-платежных систем с учетом качественного 
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изменения потребностей экономических субъектов; интеграция 

технологической инновации должна быть реализована с сохранением 

идеологии распределенных реестров и носить не характер надстройки, а 

явиться базисом современного экономического уклада. 

В соответствии с законом экономической целесообразности, единое 

цифровое пространство обеспечит реализацию функциональных 

возможностей недоступных функционирующим системам электронных 

переводов средств, вместе с этим будет достигнут положительный 

экономический и социальный эффект. 

Закон синергии, применимо к организации единого цифрового 

пространства, подразумевает конвергенцию как традиционных электронных 

систем, так и функционирующих в настоящее время высоко рисковых 

криптовалютных платформ, при этом эффект от функционирования такой 

системы существенно выше суммы эффектов обособленно 

функционирующих элементов. 

Расчетно-платежная система должна функционировать эффективно и 

результативно. В противном случае она «может деформировать финансовую 

деятельность и рыночную структуру, увеличивая не только финансовые и 

другие риски участников инфраструктуры финансового рынка, но и риски их 

клиентов и конечных пользователей. Если инфраструктура финансового 

рынка является неэффективной, участник может выбрать использование 

альтернативной схемы, которая подвергает повышенным рискам финансовую 

систему и экономику в целом»
178

. Сегодня большинство центральных банков 

стран, на долю которых совокупно приходится 75 % мирового населения и 

90 % экономического производства
179

, признали заложенный потенциал в 
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набирающей популярность альтернативной схеме цифровых расчетов. С 

целью эффективного функционирования цифровой платформы и 

удовлетворения потребностей экономических субъектов она должна 

соответствовать принципам, которые целесообразно объединить в 

следующие группы: 

1. Общие принципы, заложенные в основе построения любой 

расчетно-платежной системы: 

- законности – цифровая система должна функционировать в 

строгом соответствии с нормами проработанной и четко сформированной 

законодательной базы; 

- контролируемости или наблюдаемости – все подсистемы и 

элементы, входящие в структуру системы, должны иметь управляющие связи 

с вышестоящими уровнями и не иметь независимых, замкнутых подсистем, 

при этом подсистемы должны иметь механизм контроля результата работы; 

- адекватности – базовые положения цифровой системы 

необходимо основывать на глубоком познании действия механизма 

экономических законов в платежной сфере, максимальном опыте, 

накопленном экономической наукой в ходе теоретических и практических 

исследований в сфере расчетов и платежей. Вместе с этим следует включать 

в нее новые элементы и подсистемы, обусловленные техническим 

прогрессом и прогрессом научной мысли; 

- функциональной полноты отражает наличие всех необходимых 

элементов и подсистем для работы системы в целом; 

- объективности означает применение комплекса процедур, 

способов и методов по сбору, накоплению и обработке информации в форме, 

позволяющей сохранить и воспроизвести истинное отражение 

действительности в цифровой системе такой, какой она существует реально; 

- комплексности – применение в системе подходов и инструментов, 
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позволяющих согласовать между собой все возможные механизмы, 

процедуры, технологии, приемы, методы, инструменты, используемые в 

процессе построения завершенной системы; 

- целесообразности заключается в требовании соответствия системы 

определенному конечному состоянию, сформулированному в виде цели; 

связанные подсистемы и протекающие процессы должны быть обоснованы с 

точки зрения достижения намеченного результата; 

- декомпозиции – возможность снижения степени сложности 

представления системы за счет ее разделения на подсистемы, которые, в 

свою очередь, являются системами для нижестоящих подсистем; 

- согласованности заключается в соподчиненности и взаимосвязи 

всех элементов системы, которые должны быть согласованы между собой на 

уровне их взаимодействия по всем показателям (параметрам) и учитывать 

идеологию системы с целью достижения заданной эффективности системы; 

- эффективности – цифровая система должна обеспечивать 

наилучшие результаты в сравнении с уже функционирующими системами 

электронных переводов и системами неавтоматизированных расчетов; 

- регламентации предполагает разработку полной детальной системы 

регламентов, правил и процедур, регулирующих процесс функционирования 

всех элементов системы; 

- масштабируемости – способность системы наращивать или 

сокращать производительность ее функциональных подсистем и элементов с 

целью соответствия уровню рабочей нагрузки без сокращения 

предоставляемых функциональных возможностей. 

2. Частные принципы, имеющие локальный характер в отношении 

цифровой расчетно-платежной системы: 

- цифровизации предполагает, что цифровые технологии способствуют 

изменению традиционных способов перевода средств, автоматизации 

финансовых процессов и появлению качественно новых расчетно-платежных 

инструментов, способных удовлетворить требования экономических субъектов; 



94 

 

- экономичности – обеспечение оптимального уровня издержек, 

предусматривающее минимизацию эксплуатационных расходов системы 

путем применения энергоэффективных алгоритмов, автоматизации всех 

информационных потоков, расчетов и механизмов; 

- достоверности – точность отражения информации в системе не 

должна быть оспариваема по субъективным причинам, для чего необходимо 

использование инструментов сбора, методов анализа, способов 

формирования обратной связи, позволяющих исключить возникновение 

ошибок, а также применение методов криптографической защиты хранимой 

информации с целью недопущения ее фальсификации; 

- открытости – раскрытие информации относительно подходов, 

процедур, методов, применяемых в системе без ущерба конфиденциальности 

содержащихся в ней данных (персональные данные, коммерческая, 

государственная тайна и пр.); 

- непрерывности функционирования системы проявляется в 

своевременном выявлении возможных источников неблагоприятных 

последствий и устранении или ослаблении их влияния, а также в отсутствии 

единой точки отказа системы и обязательном наличии избыточных 

резервных функциональных компонентов подсистем; 

- информационной безопасности – проведение процессов сбора, 

хранения, обработки и передачи информации в системе в строгом 

соответствии с законодательной базой, регламентами, нормами и правилами, 

предусматривающими обеспечение защиты информации; однозначное 

соблюдение всех необходимых требований, предъявляемых для защиты 

информации и организации безопасной обработки информации в системах, 

относящихся к критической информационной инфраструктуре
180

; 

- единства – все правила и тарифы, применяемые в цифровой 

системе, распространяются на территории всей страны, обеспечивается 
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взаимодействие субъектов по всей стране, не зависимо от региона 

регистрации или фактического нахождения; 

- равенства – на получение доступа к работе в цифровой системе и 

совершения в ней операций не должна проявляться дискриминация в 

отношении расы, национальности, пола, возраста, общественного положения, 

религиозных и политических убеждений, формы собственности и другие 

подобные критерии; 

- всеобщности – каждому экономическому субъекту (ведомству, 

юридическому и физическому лицу) открывается личный кабинет в 

цифровой системе, не зависимо от желания его использования, т.е. 

информация о субъекте отражается в обязательном порядке в системе не 

зависимо от того, использует он ее или нет; 

- обязательности применения – все ведомства и государственные 

организации обязаны отражать информацию в цифровой системе и работать 

в ней с клиентами; 

- межведомственного взаимодействия – должно быть организовано 

моментальное взаимодействие между организациями на базе цифровой 

системы и обеспечен доступ к информации в рамках их полномочий на 

обработку конкретных данных субъекта без дополнительных запросов; 

- оперативности – вся информация в системе должна отражаться 

своевременно и моментально, в т.ч. совершенные операции; 

- простоты – процедуры работы в цифровой системе должны быть 

понятными и выполнимыми для всех ее пользователей; 

- доверия – функционирование цифровой системы должно 

способствовать повышению уровня доверия между экономическими 

субъектами, в том числе исключая возможность безосновательного влияния 

уполномоченными органами в цифровой среде или анонимного / 

псевдоанонимного совершения операций; 

- обязательной реализации прав граждан – в потенциал цифровой 

системы должна быть заложена возможность не заявительной (как действует 
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в настоящее время), а обязательной реализации прав граждан; 

- неизменяемости – данные цифровой системы помечаются путем 

обработки криптографическими алгоритмами с целью обеспечения 

неотрекаемости и целостности информации. 

При формировании единого цифрового пространства могут быть 

использованы два технологических подхода к организации расчетно-

платежных систем в зависимости от технологии, которая лежит в их основе: 

традиционный (тип систем: электронные централизованные системы) и 

инновационный (тип систем: цифровые децентрализованные системы). В 

зависимости от задействованных типов систем можно выделить два подхода 

к формированию единого цифрового расчетно-платежного пространства:  

- в основу гибридного цифрового пространства заложено 

автономное сосуществование цифровых и электронных систем, 

предполагающее их взаимодействие; 

- исключительно цифровое пространство предполагает присутствие 

в платежном пространстве только цифровых систем. 

Обратим внимание, что в современных условиях для обмена финансовой 

информацией между национальными электронными расчетно-платежными 

системами разных стран необходим посредник. Гипотетически возможны два 

варианта, где в качестве посредника выступят либо единая цифровая система, 

в рамках которой осуществляются трансграничные расчеты, либо несколько 

цифровых систем, функционирующих на конкурентной основе. Учитывая, 

что взаимодействие цифровых национальных расчетно-платежных систем 

невозможно через электронные межбанковские системы, их связь на 

международном уровне обеспечивается только за счет технологии сайдчейн 

напрямую либо через посредника. В последнем случае в качестве посредника 

может выступить единая международная цифровая расчетно-платежная 

система или группа международных цифровых систем, функционирующих 

на конкурентной основе. 

Таким образом, модели единого международного цифрового 



97 

 

пространства различаются сочетанием конфигураций национальной и 

международной расчетно-платежных систем (напрямую или через 

посредников), от которого зависит распределение функционала участников в 

рамках системы международного взаимодействия (рисунок 2.1)
181

. 

 

 

Рисунок 2.1 – Варианты сочетаний конфигураций национальной и 

международной систем при формировании цифрового пространства
182

 

 

Создание единого цифрового пространства должно включать 

следующие этапы
183

: 

- формирование законодательной базы обращения цифровых 

финансовых активов, которая однозначно определит концепцию их 

интеграции и дальнейшего развития; 

- определение требований к легитимной цифровой расчетно-

платежной системе (платформе); 

- определение подхода к формированию единого цифрового 
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платежного пространства; 

- выбор модели национальной цифровой расчетно-платежной системы; 

- расчет финансово-экономических показателей национальной 

цифровой расчетно-платежной системы; 

- разработка организационно-методических рекомендаций по 

взаимодействию субъектов национальной цифровой расчетно-платежной 

системы; 

- создание национальной цифровой расчетно-платежной системы 

согласно выбранной модели и интеграция ее в платежное пространство; 

- трансформация национальной цифровой расчетно-платежной 

системы в единую универсальную многофункциональную цифровую 

платформу; 

- расчет финансово-экономических показателей цифровой системы 

международного взаимодействия; 

- разработка организационно-методических рекомендаций по 

взаимодействию субъектов цифровой системы международного 

взаимодействия; 

- создание цифровой системы международного взаимодействия в 

соответствии с выбранным подходом и моделью с последующей интеграцией 

в платежное пространство. 

Цифровая расчетно-платежная система как объект исследования 

характеризуется высокой степенью динамичности и многофакторности 

протекающих в ней процессов и влияния внешней среды, которые могут 

иметь сложную закономерность или носить случайный характер. На 

развитие, распространение и востребованность цифровых расчетно-

платежных операций могут оказать влияние следующие факторы
184

: 

- внутренние: развитие платежной инфраструктуры; количество 

пользователей системы; время выполнения операций; удобство интерфейса 
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системы; объем ЦФА в обращении; эксплуатационные издержки системы; 

удобство и простота работы в системе; расходы на продвижение и рекламу 

системы; вероятность реализации угроз и рисков; возможность 

осуществления трансграничных переводов средств; количество выполненных 

операций в день; производительность системы (максимально возможное 

количество операций в день); загруженность системы (текущее количество 

транзакций в системе, включая находящиеся в очереди); средний размер 

комиссии проводимых операций; наличие технической поддержки; 

легальность использования; круглосуточное обслуживание и бесперебойное 

функционирование; интеграция с внешними информационными системами 

(не цифровыми) и др.; 

- внешние: численность населения; высокие требования к 

безопасности и надежности; уровень финансовой грамотности населения и 

предпринимателей; уровень проникновения Интернет; количество точек 

обслуживания; средний уровень дохода населения; сложность 

межведомственного взаимодействия; политическая обстановка; уровень 

коррупционных махинаций и экономических преступлений и др. 

В целом методологическая основа формирования единого цифрового 

расчетно-платежного пространства представлена на рисунке 2.2. 

Таким образом, в основе единого цифрового пространства заложена 

цифровая расчетно-платежная система как база цифровой универсальной 

многофункциональной платформы, которая включает совокупность 

подсистем, элементов, объектов и субъектов, объединенных единой целью и 

задачами, находящихся во взаимосвязи, воздействующих на протекающие 

процессы в рамках определенных методов, согласно выделенным принципам, 

законам и подходам, позволяющих в целом реализовать ее функционал. 

Понимание теоретических и практических аспектов формирования единого 

цифрового пространства приведет к улучшению процессов, заложенных в 

расчетно-платежную систему, как в организационном, так и в 

методологическом отношении. 
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Рисунок 2.2 – Элементы методологии формирования единого цифрового расчетно-платежного пространства 
185
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2.2. Цифровизация расчетно-платежной сферы: методологические и 

технологические предпосылки  

 

 

 

Результаты научно-технического прогресса способствовали созданию 

виртуального пространства, которое сегодня имеет тесную взаимосвязь с 

реальным миром, в том числе через расчетно-платежную сферу. Новый 

формат отражения реальности послужил импульсом для появления новых 

требований экономических субъектов, предъявляемых к хранению и 

передаче данных. Информационное общество в условиях мировой 

глобализации и цифровизации экономики, внедряя инновационные 

технологии, стремится полностью автоматизировать финансовые процессы с 

целью снижения транзакционных издержек, ускорения и упрощения 

процедур их выполнения, обеспечения надежности хранения, обработки и 

передачи финансовой информации, гарантирования ее неотрекаемости, 

достоверности и подлинности. Вместе с тем в настоящее время, в условиях 

тотальной долларизации и неограниченного влияния отдельных держав, 

актуальной становится проблема обеспечения конкурентоспособности, 

финансовой независимости и национальной безопасности России, которая 

может быть решена за счет интеграции технологии распределенных реестров 

в единое платежное пространство. Уже стало очевидным, что 

распространение цифровых активов в расчетно-платежной сфере становится 

одной из главных тенденций развития денежного обращения в ближайшие 

годы, которая способна кардинально поменять архитектуру современной 

финансовой системы, оказать положительное влияние на финансовую 

стабильность, создать новые каналы трансмиссии денежно-кредитной 

политики центральных банков. О.Н. Скоробогатова подчеркнула 

многогранность вопроса интеграции ЦФА, имеющей преиущества, как для 
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платежной сферы, так и для экономики государства в целом
186

. 

В эпоху цифровизации необходим комплексный подход к изучению 

новых явлений и феноменов, включая инновационные расчетно-платежные 

инструменты, требующий специфических знаний в области 

информационных технологий
187

. Методологической основой цифровизации 

расчетно-платежной сферы выступает технологическая составляющая 

подходов к организации информационных систем: традиционного и 

инновационного. Именно ее понимание позволяет разграничить электронные 

средства и цифровые финансовые активы, выявить их достоинства и 

недостатки, раскрыть сущность и специфику высокотехнологичных 

финансовых инструментов нового поколения, определить целесообразность 

легитимизации и интеграции. 

Так, традиционный подход к организации систем безналичных 

расчетов и платежей предполагает хранение информации в единой базе 

данных, размещенной на выделенном сервере (группе серверов, между 

которыми распределена обработка и / или хранение информации), имеющем 

единый интерфейс для взаимодействия с пользователями. В случае выхода из 

строя данного сервера функционирование всей системы переводов 

прекращается. Отметим, что устройство отправителя средств не принимает 

участие в обработке и хранении финансовой информации, пользователи 

имеют только доступ к ней, причем в ограниченном режиме (за исключением 

администратора). Единица средства расчетов в такой системе может быть 

выражена в национальной или иностранной валюте, а также иметь частное 

выражение. Упрощенная схема традиционного подхода к организации 

электронных систем безналичных расчетов и платежей представлена на 

рисунке 2.3
188

. 
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Рисунок 2.3 – Схема традиционного подхода к организации электронных 

расчетно-платежных систем
189

 

 

При инновационном подходе к организации существующих расчетно-

платежных систем хранение данных осуществляется в распределенных 

реестрах, которые размещены в территориально распределенной 

одноранговой сети серверов. Такой подход не предусматривает единого 

интерфейса и все серверы, входящие в децентрализованную сеть, являются 

равноправными. В отличие от традиционного подхода, в данном случае 

клиентские устройства задействованы в обработке и хранении финансовой 

информации (выступая в роли одного из серверов сети), т.е. обработку одной 

транзакции осуществляют одновременно несколько вычислительных 

серверов, параллельно выполняя операцию, подтверждая или отклоняя ее. 

Таким образом, для функционирования цифровой расчетно-платежной 

системы необходима работа не всех серверов, а большей их части. 

Существенная территориальная распределенность цифровой системы делает 

ее невосприимчивой к потере отдельных серверов, например, в связи с 

неблагоприятными последствиями катастроф, кратковременными 

неполадками в работе серверов и каналов связи, действиями 

злоумышленников и другое. К информации в системе имеют доступ 

абсолютно все ее участники, при этом пользователи распоряжаются только 

средствами, размещенными в принадлежащих им цифровых кошельках. 

Отметим, что инновационная технология, лежащая в основе данного 

подхода, не просто обеспечивает защищенное хранение данных пользователя 

и финансовой информации, а предоставляет гарантию их достоверности, 

подлинности и неотрекаемости за счет применения криптографических 
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методов защиты информации
190

. Верно отметил Р. Палатник, что 

распределенные реестры являются единственной бесспорной версией 

правды
191

. Д. Тапскотт и А. Тапскотт подчеркнули, что «впервые в истории 

нам доступна платформа, которая обеспечивает доверие к транзакциям и 

большей части записанной информации независимо от действия другой 

стороны. … Доверие – это необходимое условие цифровой экономики, а 

платформа для надежного и достоверного массового сотрудничества 

открывает много возможностей для нового типа организации и общества»
192

. 

Упрощенная схема инновационного подхода к организации расчетно-

платежных систем представлена на рисунке 2.4
193

. 

 

 

Рисунок 2.4 – Схема инновационного подхода к организации цифровых 

систем безналичных расчетов
194

 

 

Для четкого понимания преимуществ использования инновационного 

подхода в финансовой сфере (в частности, невозможность отмены или 

изменения транзакции; высокий уровень защиты; отсутствие посредников 

при переводах; прозрачность операций) рассмотрим принципы и 

особенности механизма функционирования цифровой системы на примере 
                                                           
190

 Ильясов А.А., Лебедева М.Е. Технология блокчейн и криптовалюты в межстрановом движении капитала: 

сферы применения, потенциал и угрозы // Ученые записки Международного банковского института. 2018. 

№ 1 (23). С. 108-119. 
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 Cade Metz. Why Wall Street Is Embracing the Blockchain – Its Biggest Threat [Electronic resource]. URL: 

https://www.wired.com/2016/02/wall-street-is-embracing-the-blockchain-its-biggest-threat/ (access date 02.02.2020). 
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соч. С. 60. 
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системы Bitcoin, единицы учета которой являются первой в мире 

криптовалютой, получившей широкое распространение на международном 

уровне
 195

. Она обладает развитой инфраструктурой, включающей десятки 

миллионов пользователей, в том числе крупные компании, биржи по работе с 

цифровыми активами и пулы для коллективного майнинга. 

В основе работы Вitcoin лежит принцип записи транзакций в виде 

последовательности блоков – их цепочки (блокчейн). Цепочка блоков 

транзакций – это своего рода накопитель (таблица или книга записей), 

который хранит все выполняемые транзакции. Алгоритм формирования 

блокчейн предусматривает создание нового блока цепи (новой записи), 

который включает защищенную криптографией информацию предыдущего 

блока (хеш), т.е. каждая новая запись создается с учетом предыдущей. Новые 

блоки транзакций должны быть подтверждены путем подбора хеша 

определенной сложности. Для подтверждения используется алгоритм на 

основе доказательства выполненной работы (PoW). Таким образом, ЦФА 

представляют собой запись, аналогичную безналичным деньгам, но 

защищенную криптографией. 

Ученые и исследователи (в частности, С.В. Ануреев
196

, 

Ш.П. Егиазарян
197

, С.С. Квашнин
198

, П.Г. Ройтберг
199

), считающие новое 

поколение финансовых инструментов аналогом наличных денег в связи с 

отсутствием посредников в переводах, не учитывают тот факт, что 

безналичные расчеты между кредитными организациями в межбанковской 

платежной системе также осуществляются без посредников. При этом в 

отличие от цифровых систем, в которых любые операции независимо от 

участников, размеров и объемов переводов, обеспечены одинаковым уровнем 

безопасности, уровень защищенности операций между банками в 

централизованных системах значительно выше, чем операций клиентов. 
                                                           
195

 Дюдикова Е.И. Блокчейн в национальной платежной системе: сущность, понятие и варианты 
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 Егиазарян Ш.П. Указ. соч. 
198

 Квашнин С.С. Указ. соч. 
199
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Рассматривая функционирование системы Bitcoin, отметим, что 

действия, выполняемые в ней, можно разделить на три группы
200

: создание 

кошелька, выполнение транзакции и эмиссия цифровых активов.  

Для создания цифрового кошелька необходимы следующие действия: 

1) генерация закрытого ключа; 

2) расчет на основе закрытого ключа публичного ключа. 

Для использования цифрового кошелька с целью перевода на него 

ЦФА следует предоставить публичный ключ отправителю. Публичный ключ 

выполняет роль номера карты или счета. Закрытый ключ представляет собой 

пароль, без которого невозможно выполнить перевод из кошелька. Механизм 

обработки транзакций таков: 

1) новые транзакции рассылаются всем серверам цифровой системы; 

2) каждый сервер объединяет поступившие транзакции в блок 

фиксированного размера. Получение транзакций всеми серверами сети не 

гарантировано, однако если их получила большая часть серверов, то они 

будут включены в один из блоков; 

3) каждый сервер пытается рассчитать хеш полученного блока, 

который бы удовлетворял текущей сложности сети; 

4) после нахождения необходимого хеша блок рассылается всем 

серверам сети. Если сервер по каким-либо причинам пропустит блоки и 

получит следующие, то пропущенные блоки будут запрошены из сети 

автоматически; 

5) серверы согласовывают запись блока в блокчейн только при 

условии корректности выполнения всех транзакций в нем. После получения 

согласия блок сохраняется в блокчейн
201

. 

Следующим этапом выступает работа над новым блоком, при этом в 

качестве входных данных используется хеш предыдущего блока. В случае 

если сервером будет получено одновременно несколько блоков, произойдет 
                                                           
200

 Биткойн – разработчикам [Электронный ресурс] // Информационный портал bitcoin. URL: 
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ветвление цепи. Как только одна из конкурирующих ветвей цепочки будет 

продолжена, вторая ее часть подвергнется аннулированию. Таким образом, 

истинной цепочкой является самая длинная. 

Одним из недостатков классического Bitcoin выступает 

фиксированный объем блока (2 Мбайта). В августе 2017 г. Bitcoin разделился 

на Bitcoin Cash и оригинальную версию Bitcoin, основное отличие между 

которыми заключается в увеличении объема блока до 8 Мбайт, что 

позволило вместить в один блок большее количество транзакций, и тем 

самым увеличить скорость работы системы. 

Майнинг цифровых активов заключается в подборе блоков транзакций 

определенной сложности, за который майнеры получают вознаграждение в 

виде единиц учета Bitcoin.  

Алгоритм эмиссии цифровых активов имеет следующий вид: 

1) ожидающие подтверждения транзакции собираются в блок, 

который должен удовлетворять строгим криптографическим правилам. 

Майнинг обеспечивает хронологическую последовательность блоков за счет 

использования хешей предыдущих блоков при расчете текущего; 

2) блок рассылается всем серверам сети; 

3) после включения блока в блокчейн майнеры получают 

вознаграждение. 

Таким образом, очевидно, что традиционный и инновационный 

подходы к организации расчетно-платежных систем являются 

взаимоисключающими и не могут сосуществовать в рамках одной системы. 

Сравнительная характеристика основных параметров традиционного и 

инновационного подходов к организации расчетно-платежных систем, 

имеющих практическую реализацию на сегодняшний день, представлена в 

таблице 2.1
202

. 
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Таблица 2.1 − Основные параметры традиционного и инновационного 

подходов к организации расчетно-платежных систем
203

 

Параметр 
Традиционные 

электронные системы 

Инновационные 

цифровые системы 

Устройство обработки 

информации 

Выделенный сервер 

(группа серверов) 

Распределенная сеть 

серверов 

Хранение данных База данных Распределенные реестры 

Формат представления 

записей о единицах учета в 

системе 

Числовые записи на счетах 

пользователей 

Записи о транзакциях в виде 

записей / блоков, 

подписанные закрытым 

ключом пользователя 

Архитектура приложений 
Традиционное клиент-

серверное решение 

Технология распределенных 

реестров 

Формат представления 

транзакции 

Запись об операции 

перевода средств между 

счетами (проводка) 

Скрипт на языке 

программирования 

криптосистемы 

(дополнительные условия) 

Форма существования Электронная Цифровая 

Архитектура сети 
Сеть с выделенными 

серверами 
Одноранговая сеть 

Аналог открытого ключа Номер счета Номер кошелька 

Аналог закрытого ключа Пароль 
Уникальный идентификатор 

пользователя 

Возможность 

восстановления доступа к 

счету или учетной записи 

пользователя в системе 

Наличие Отсутствие 

Условия совершения 

операции 

Бесперебойная работа не 

менее одного сервера, в 

т.ч. абонентских 

устройств, каналов связи и 

соответствующего 

программного обеспечения 

Бесперебойная работа 

большей части серверов и 

каналов связи сети, а также 

абонентских устройств, 

программного обеспечения 

Возможность заключения 

смарт-контрактов 
Отсутствие Наличие 

Эмиссия единицы учета в 

системе 
Централизованная Децентрализованная 

Возможность установления 

ограниченного количества 

эмитируемых единиц учета в 

системе 

Отсутствие Наличие 

Максимальная делимость 

единицы учета 
10

-2
 10

-8
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 Разработано автором. 
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Продолжение таблицы 2.1 

Параметр 
Традиционные 

электронные системы 

Инновационные 

цифровые системы 

Общий доступ к данным о 

транзакциях 
Отсутствие Наличие 

Уровень прозрачности 

деятельности системы и всех 

финансовых операций 

Низкий Высокий 

Анонимность 
Да / Нет (в зависимости от 

суммы перевода) 
Не гарантируется 

Уровень влияния 

операционных рисков 
Высокий Низкий 

Курс обмена единицы учета 

системы на законное 

средство платежа 

Для электронных денег 

четко установлен / не 

требуется для систем 

безналичных денег 

Обеспеченные единицы учета 

/ изменяется в зависимости 

от спроса в случае отсутствия 

обеспечения 

Наличие обеспечения 

единицы учета 
Наличие 

Наличие / Отсутствие  

(необеспеченные цифровые 

активы, социальное доверие) 

Волатильность курса обмена Низкая 

Низкая (обеспеченные 

единицы учета законным 

средством платежа) / Средняя 

(обеспеченные единицы 

учета драгоценными 

металлами и природными 

ресурсами) / Высокая 

(необеспеченные единицы 

учета) 

Форма обеспечения 
Закон, законное средство 

платежа 

Законное средство платежа / 

драгоценные металлы / 

природные ресурсы 

Участие устройств 

пользователя в работе 

системы 

Не участвуют Участвуют 

Размер комиссии за 

проведение операций 
Высокая / Средняя Низкая 

Выражение (вид) единицы 

учета в системе 

Национальная валюта / 

Частная
204

 
Частная 

Наличие оператора системы 

(официального 

представителя), 

ответственного за ее 

функционирование 

Наличие Наличие / Отсутствие 

                                                           
204
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Продолжение таблицы 2.1 

Параметр 
Традиционные 

электронные системы 

Инновационные 

цифровые системы 

Наличие государственного 

контроля и регулирования 

Да / Нет (в зависимости от 

суммы перевода) 
Нет 

Возможность частного 

контроля 
Наличие Наличие 

Возможность частного 

регулирования (оператором) 
Наличие Отсутствие 

Уровень достоверности 

финансовой информации 
Низкий Высокий 

Наличие временных 

ограничений проведения 

операций в системе 

Да (офис) / Нет 

(дистанционное 

обслуживание в системе) 

Нет 

Наличие территориальных 

ограничений проведения 

операций в системе 

Да (офис) / Нет 

(дистанционное 

обслуживание в системе) 

Нет 

Процессинг проведения 

расчетов и платежей 
Сложный Несложный 

Количество сторон, 

принимающих участие в 

осуществлении расчетно-

платежных операций в 

системе 

≥ 3 (отправитель, 

получатель, оператор 

системы и другие 

посредники) 

≥ 2 (отправитель, получатель, 

при необходимости третья 

сторона в случае заключения 

смарт-контрактов / с целью 

проведения анонимных 

расчетов для «размытия» 

суммы перевода) 

 

Сопоставление подходов к организации расчетно-платежных систем 

позволяет сделать вывод, что, с одной стороны, традиционный подход 

существенно уступает по характеристикам и возможностям инновационному, 

с другой, некоторые характеристики цифровых систем (отсутствие правового 

регулирования; публичный характер; невозможность восстановления доступа 

к кошельку при потере закрытого ключа; отсутствие способов защиты 

кошелька при компрометации закрытого ключа; низкая скорость транзакций; 

фиксированный объем блока (2 Мбайта), высокая волатильность цифровых 

финансовых активов, непостоянный круг участников расчетов ими) не 

соответствуют требованиям, предъявляемым к официальным способам 

переводов средств, что препятствует их легитимизации и интеграции в 

платежную сферу в неизменном виде и требует разработки определенных 
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модификаций, чему и посвящены дальнейшие исследования.  

Подчеркнем, что интеграция цифровых систем в финансовую сферу в 

неизменном виде является высокорисковым процессом, предварительно 

требующим 1) выбора четкой концепции развития высокотехнологичных 

инструментов нового поколения, определяющей дальнейшие процедуры их 

учета, регулирования и влияния на денежно-кредитную политику, 

2) разработки и внедрения механизмов, которые обеспечат соответствие 

цифровой системы требованиям нормативно-правовой базы в области 

расчетно-платежных систем, защиты обработки персональных данных и 

непосредственно цифровых переводов. 

 

 

 

2.3. Механизм перевода цифровых финансовых активов в едином 

расчетно-платежном пространстве 

 

 

 

Начальной стадией формирования глобального цифрового 

пространства является создание его базиса на переходном этапе – 

национальной цифровой расчетно-платежной системы, представляющей 

собой единое технологическое решение, сочетающее информационно-

коммуникационную среду передачи данных, автоматизированные процессы 

и правила, которые реализуют качественно новый формат быстрого и 

безопасного взаимодействия между экономическими субъектами. 

К основным элементам цифровой расчетно-платежной системы 

относятся: 

- организации, предоставляющие услуги по осуществлению 

переводов средств и погашению долговых обязательств (центральный банк и 

другие финансовые организации); 
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- финансовые расчетно-платежные инструменты и технологические 

решения, обеспечивающие взаимодействие между экономическими 

субъектами при переводе цифровых финансовых активов (национальные и 

международные); 

- контрактные соглашения, выступающие основанием для 

совершения расчетно-платежных операций (смарт-контракты)
205

. 

Элементы цифровой расчетно-платежной системы имеют тесную 

взаимосвязь, и их взаимодействие должно осуществляться по определенным 

правилам, закрепленным в нормативно-правовых актах государства и 

международных соглашениях и исполняемых автоматически. До 

официального запуска цифровой системы следует утвердить правовые акты, 

регулирующие сферу цифровых расчетно-платежных операций. При этом в 

цифровой системе функционал участников зависит от выполняемых ими 

ролей (таблица 2.2). 

 

Таблица 2.2 – Роли и основной функционал участников цифровой 

расчетно-платежной системы
206

 

Роль  Функционал 

Координатор (оператор) 

цифровой системы. 

Осуществление контроля и надзора за участниками цифровой 

системы. 

Установление общих правил работы в цифровой системе. 

Лицензирование деятельности финансовых организаций 

(подключение к цифровой системе). 

Выдача и изъятие ЦФА в/из оборота. 

Представитель клиента в 

цифровой системе. 
Работа в цифровой системе от имени клиента. 

Лицо, предоставляющее 

расчетно-платежные 

услуги в цифровой 

системе. 

Осуществление расчетно-платежных операций. 

Конвертация цифровых финансовых активов. 

Первоначальная регистрация пользователя в цифровой 

системе и дальнейшее сопровождение клиента. 

Клиент цифровой 

системы. 
Совершение собственных операций в цифровой системе. 

Государственное 

ведомство. 

Внесение / получение информации в / из цифровой системы 

для автоматизации финансовых процессов, получения 

информации и составления отчетности. 
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Так, обеспечение стабильности функционирования финансового рынка, 

в частности бесперебойности совершения расчетно-платежных операций, 

возлагается непосредственно на центральный банк государства. Центральный 

банк может выступать в качестве клиента цифровой системы и его 

представителя, а также лица, предоставляющего расчетно-платежные услуги 

и координатора (оператора) цифровой системы. Конечный функционал 

центрального банка и финансовых организаций определяется выбранной 

концепцией развития цифровых активов и моделью формирования единого 

цифрового пространства. 

Управление рисками также входит в область ответственности каждого 

участника. Со стороны центрального банка оно заключается в применении 

превентивных мер к финансовым организациям; контроле их деятельности в 

сфере расчетов и платежей; разработке правовых норм, регулирующих 

расчеты между экономическими субъектами; создании и реализации 

соответствующих форм защиты каналов передачи информации. 

При этом финансовые организации имеют доступ к необходимым 

данным в цифровой системе, могут точно и корректно определить 

необходимые показатели для оценки возможности возникновения рисковой 

ситуации в отношении клиента – участника цифровой расчетно-платежной 

системы. Гарантию исполнения обязательств предоставляет заключенный 

смарт-контракт, что также способствует снижению рисков.  

Управление рисками клиентов – конечных пользователей цифровой 

системы (компрометация закрытых ключей, кодов доступа, пин-кодов; 

ошибочные действия, повлекшие непреднамеренный перевод или списание 

средств; мошеннические действия третьих лиц, направленные на захват 

личного цифрового кошелька пользователя или совершение фишинг-атак и 

др.) имеет две составляющие:  

1) техническая – встроенные элементы цифровой системы (в том числе 

смарт-контракты) позволяют анализировать выполняемые операции на предмет 

мошеннических или подозрительных действий, а инновационная технология 
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обеспечивает неотрекаемость и достоверность хранимой информации; 

2) поведенческая – точное соблюдение правил и рекомендаций по 

безопасному использованию цифровой системы ее участниками. 

Особенностью цифровой расчетно-платежной системы является 

заключение контрактов / договоров в цифровом формате (смарт-

контрактов
207

). Контрактные и договорные соглашения могут быть 

заключены и на бумажном носителе с дальнейшим отражением в цифровой 

системе. Смарт-контракты автоматизируют финансовые процессы и 

исключают посредников при взаимодействии сторон договорных отношений. 

Все действия в цифровой системе протоколируются в распределенных 

реестрах с целью подтверждения факта совершенной операции. Наряду с 

криптографическими методами, обеспечивающими технологическую 

устойчивость расчетно-платежной системы, должны присутствовать и 

соблюдаться правовые основы борьбы с мошенничеством
208

. 

Цифровая система позволяет совершать следующие типы расчетно-

платежных операций: 

- цифровые транзакции, осуществляемые напрямую по цифровым 

кошелькам участников системы без привлечения посредников (кредитных 

организаций и др.); 

- взаимозачеты электронных расчетов в цифровой системе с 

участием ЦФА, проводимые по аналогии с клиринговыми операциями, но 

без привлечения посредников (все участники должны иметь цифровой 

кошелек в цифровой системе); 

- транзитные национальные операции, совершаемые кредитными 

организациями для ускорения процесса переводов традиционных средств без 

открытия индивидуальных цифровых кошельков конечным участникам 

перевода; 

- трансграничные расчетно-платежные операции, в которых 
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задействованы национальные и международные цифровые системы. 

В процессе переводов ЦФА в национальной цифровой системе участие 

принимают отправитель и получатель средств, а также обслуживающие их 

финансовые организации, в которых открыт банковский счет отправителя и 

получателя цифровых финансовых активов. На рисунке 2.5 представлена 

типовая схема перевода средств от Клиента 1 к Клиенту 2, который состоит 

из следующих этапов
209

: 

I. Пополнение цифрового кошелька наличными деньгами: 

1. Передача номера цифрового кошелька (реквизитов для перевода) от 

клиента 2 (К 2) к клиенту 1 (К 1). 

2. Передача клиентом 1 (К 1) наличных денег финансовой 

организации 1 (ФО 1) для пополнения его цифрового кошелька. 

3. Увеличение остатка цифрового кошелька финансовой организации 1 

(ФО 1) в цифровой системе для пополнения цифрового кошелька 

клиента 1 (К 1). 

4. Перевод цифровых активов из цифрового кошелька финансовой 

организации 1 (ФО 1) в цифровой кошелек клиента 1 (К 1) в цифровой системе. 

II. Перевод цифровых активов в национальной системе из цифрового 

кошелька клиента 1 (К 1) в цифровой кошелек клиента 2 (К 2): 

5. Клиент 1 (К 1) самостоятельно осуществляет перевод цифровых 

активов из своего цифрового кошелька в кошелек клиента 2 (К 2) в системе. 

III. Получение клиентом 2 (К 2) наличных денег из своего цифрового 

кошелька: 

6. Клиент 2 (К 2) переводит цифровые активы из своего цифрового 

кошелька в цифровой кошелек финансовой организации 2 (ФО 2). 

7. Финансовая организация 2 (ФО 2) пополняет банковский счет 

клиента 2 (К 2). 

8. Клиент 2 (К 2) получает наличные деньги с банковского счета. 
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Рисунок 2.5 – Типовая схема пополнения цифровых кошельков, перевода 

цифровых финансовых активов и получения наличных денег с цифрового 

кошелька в национальной цифровой системе
210

 

 

Для совершения трансграничных переводов используются цифровые 

кошельки как национальной, так и международной цифровых систем. При 

этом оператор международной цифровой системы принимает 

опосредованное участие в совершении расчетных операций, обеспечивая 

функционирование цифровой системы, устанавливая правила работы в ней, 

предоставляя доступ к курсам обмена валют в системе, осуществляя 

контроль и регулирование, проводя процедуры противодействия отмыванию 

преступных доходов и финансированию терроризма. На рисунке 2.6 

представлена типовая схема трансграничного перевода цифровых 

финансовых активов с использованием смарт-контракта в международной 

цифровой системе, который состоит из следующих этапов
211

: 
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Рисунок 2.6 – Типовая схема трансграничного перевода цифровых 

финансовых активов с применением смарт-контрактов в международной 

цифровой системе
212
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I. Заключение и выполнение смарт-контракта. 

1. Клиент 1 (К 1) создает смарт-контракт в национальном 

распределенном реестре с присвоением уникальных реквизитов и передает 

их обслуживающей его финансовой организации (ФО 1) для отправки 

клиенту 2 (К 2). 

2. Финансовая организация 1 (ФО 1) делает запрос подтверждения 

правильности реквизитов клиента 2 (К 2), с которым заключается смарт-

контракт, и передает в обслуживающую его финансовую организацию 

(ФО 2) адрес и уникальные реквизиты смарт-контракта: 

2а. передача запроса через технологию сайдчейн из личного кабинета 

финансовой организации 1 (ФО 1) в национальной цифровой системе в ее 

личный кабинет в международной цифровой системе; 

2б. передача запроса в международной цифровой системе от 

финансовой организации 1 (ФО 1) в финансовую организацию 2 (ФО 2), 

обслуживающую клиента 2 (К 2); 

2в. передача запроса через технологию сайдчейн из личного кабинета 

финансовой организации 2 (ФО 2) в международной цифровой системе в ее 

личный кабинет в национальной цифровой системе. 

3. Финансовая организация 2 (ФО 2) передает клиенту 2 (К 2) в 

национальной цифровой системе адрес и уникальные реквизиты смарт-

контракта. 

4. Финансовая организация 2 (ФО 2) подтверждает правильность 

реквизитов клиента 2 (К 2), с которым заключается смарт-контракт: 

4а. передача подтверждения через технологию сайдчейн из личного 

кабинета финансовой организации 2 (ФО 2) в национальной цифровой 

системе в ее личный кабинет в международной цифровой системе; 

4б. передача подтверждения в международной цифровой системе от 

финансовой организации 2 (ФО 2) в финансовую организацию 1 (ФО 1), 

обслуживающую клиента 1 (К 1), с которым заключается смарт-контракт; 

4в. передача подтверждения через технологию сайдчейн из личного 
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кабинета финансовой организации 1 (ФО 1) в международной цифровой 

системе в ее личный кабинет в национальной цифровой системе. 

5. Финансовая организация 1 (ФО 1) передает клиенту 1 (К 1) в 

национальной цифровой системе подтверждение правильности реквизитов 

клиента 2 (К 2). 

6. Клиент 1 (К 1) подписывает созданный смарт-контракт: 

6а. клиент 1 (К 1) делает запрос на подписание созданного смарт-

контракта в своей национальной цифровой системе; 

6б. в национальной системе выполняется проверка достаточности 

цифровых активов в цифровом кошельке клиента 1 (К 1) для блокировки 

суммы контракта; 

6в. подтверждается наличие средств в цифровом кошельке клиента 1 

(К 1) и автоматически подписывается смарт-контракт. 

7. В национальной цифровой системе блокируется сумма контракта с 

цифрового кошелька клиента 1 (К 1). 

8. Финансовая организация 1 (ФО 1) передает информацию о 

блокировке суммы контракта в финансовую организацию 2 (ФО 2): 

8а. передача информации через технологию сайдчейн из личного 

кабинета финансовой организации 1 (ФО 1) в национальной цифровой 

системе в ее личный кабинет в международной цифровой системе; 

8б. передача информации в международной цифровой системе от 

финансовой организации 1 (ФО 1) в финансовую организацию 2 (ФО 2); 

8в. передача информации через технологию сайдчейн из личного 

кабинета финансовой организации 2 (ФО 2) в международной цифровой 

системе в ее личный кабинет в национальной цифровой системе. 

9. Клиент 2 (К 2) подписывает созданный клиентом 1 (К 1) смарт-

контракт на основании переданных ему реквизитов: 

9а. клиент 2 (К 2) делает запрос на подписание созданного смарт-

контракта в своей национальной цифровой системе; 

9б. в национальной системе выполняется проверка достаточности 
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цифровых активов в цифровом кошельке клиента 2 (К 2) для блокировки 

суммы обеспечения контракта; 

9в. подтверждается наличие средств в цифровом кошельке клиента 2 

(К 2) и автоматически подписывается смарт-контракт. 

10. В национальной цифровой системе блокируется сумма обеспечения 

контракта из цифрового кошелька клиента 2 (К 2). 

11. Финансовая организация 2 (ФО 2) передает информацию о 

блокировке суммы обеспечения смарт-контракта в финансовую 

организацию 1 (ФО 1): 

11а. передача информации через технологию сайдчейн из личного 

кабинета финансовой организации 2 (ФО 2) в национальной цифровой 

системе в ее личный кабинет в международной цифровой системе; 

11б. передача информации в международной цифровой системе от 

финансовой организации 2 (ФО 2) в финансовую организацию 1 (ФО 1); 

11в. передача информации через технологию сайдчейн из личного 

кабинета финансовой организации 1 (ФО 1) в международной цифровой 

системе в ее личный кабинет в национальной цифровой системе. 

12. Внесение информации в национальную цифровую систему 

клиентом 2 о выполнении им условий смарт-контракта для передачи ее 

клиенту 1 (К 1). 

13. Финансовая организация 2 (ФО 2) передает в финансовую 

организацию 1 (ФО 1) информацию о выполнении условий смарт-контракта 

клиентом 2 (К 2): 

13а. передача информации через технологию сайдчейн из личного 

кабинета финансовой организации 2 (ФО 2) в национальной цифровой 

системе в ее личный кабинет в международной цифровой системе; 

13б. передача в международной цифровой системе информации от 

финансовой организации 2 (ФО 2) в финансовую организацию 1 (ФО 1); 

13в. передача информации через технологию сайдчейн из личного 

кабинета финансовой организации 1 (ФО 1) в международной цифровой 
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системе в ее личный кабинет в национальной цифровой системе. 

14. Финансовая организация 1 (ФО 1) передает клиенту 1 (К 1) в 

национальной цифровой системе информацию о выполнении условий смарт-

контракта клиентом 2 (К 2). 

15. Клиент 1 (К 1) подтверждает принятие результатов выполнения 

условий смарт-контракта клиентом 2 (К 2), после чего автоматически сумма 

смарт-контракта переводится в цифровой кошелек финансовой 

организации 1 (ФО 1) для перевода клиенту 2 (К 2). 

16. Принятие клиентом 1 (К 1) результатов выполнения условий смарт-

контракта инициирует снятие блокировки суммы обеспечения контракта у 

клиента 2 (К 2): 

16а. передача сообщения о снятии блокировки суммы обеспечения 

контракта через технологию сайдчейн из личного кабинета финансовой 

организации 1 (ФО 1) в национальной цифровой системе в ее личный 

кабинет в международной цифровой системе; 

16б. передача в международной цифровой системе сообщения о снятии 

блокировки суммы обеспечения контракта от финансовой организации 1 

(ФО 1) в финансовую организацию 2 (ФО 2); 

16в. передача сообщения о снятии блокировки суммы обеспечения 

контракта через технологию сайдчейн из личного кабинета финансовой 

организации 2 (ФО 2) в международной цифровой системе в ее личный 

кабинет в национальной цифровой системе. 

17. Возврат суммы обеспечения смарт-контракта в цифровой кошелек 

клиента 2 (К 2). 

II. Трансграничный перевод цифровых финансовых активов. 

18. Перевод цифровых активов в счет оплаты смарт-контракта от 

клиента 1 (К 1) к клиенту 2 (К 2), цифровые кошельки которых 

зарегистрированы в разных национальных цифровых системах: 

18а. после поступления суммы смарт-контракта в цифровой кошелек 

финансовой организации 1 (ФО 1) в результате выполнения действия 15 
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автоматически осуществляется перевод суммы смарт-контракта из 

цифрового кошелька финансовой организации 1 (ФО 1) в национальной 

цифровой системе в ее цифровой кошелек в международной системе; 

18б. автоматически в международной цифровой системе из цифрового 

кошелька финансовой организации 1 (ФО 1) в цифровой кошелек 

финансовой организации 2 (ФО 2) выполняется перевод суммы смарт-

контракта, которая конвертируется по курсу обмена, установленного в 

международной цифровой системе (при создании смарт-контракта одним из 

обязательных его условий является указание применяемого курса обмена 

цифровых финансовых активов в момент совершения трансграничного 

перевода, например, на дату заключения смарт-конртакта, на дату его 

исполнения и др.); 

18в. перевод суммы смарт-контракта из цифрового кошелька 

финансовой организации 2 (ФО 2) в международной цифровой системе в ее 

цифровой кошелек в национальной цифровой системе. 

19. Зачисление в цифровой кошелек клиента 2 (К 2) поступившей 

суммы смарт-контракта. 

Предполагается, что пополнение цифрового кошелька международной 

системы из цифрового кошелька национальной системы, принадлежащих 

одной стране, происходит с использованием технологии сайдчейн в 

эквиваленте 1 : 1. При переводе цифровых финансовых активов между 

цифровыми кошельками финансовых организаций разных стран в 

международной системе напрямую происходит автоматическая конвертация 

по установленному курсу обмена национальных цифровых финансовых 

активов. Таким образом, имея единое цифровое пространство для 

межстранового взаимодействия, отсутствует потребность в международной 

единице расчетов, которая играла бы роль промежуточного звена и требовала 

бы две операции конвертирования (из национальной валюты в 

международную единицу и из международной единицы в другую 

национальную валюту). 
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В заключение отметим, что, согласно теории экономических циклов, 

предложенной Н.Д. Кондратьевым, «сегодня уже созданы все предпосылки 

для вступления ведущих мировых экономик в фазу шестого 

технологического уклада, ядро которого будут составлять такие 

высокотехнологичные отрасли, как информационные технологии, 

нанотехнологии, молекулярные, биотехнологии, когнитивные, 

социогуманитарные технологии, NBICS-конвергенции. Реализация стратегии 

инновационного прорыва предполагает достижение лидерства в ведущих 

научно-технических секторах и фундаментальных исследованиях»
213

, в 

результате чего в мире на государственном уровне многих стран поставлена 

задача перехода на инновационный путь развития цивилизации и уже 

разработаны различие стратегии и сценарии для ее решения. В частности в 

России актуализирована задача развития информационного общества и 

цифровой экономики, которая может быть выполнена в полном объеме 

только в результате формирования единого цифрового пространства, основой 

которого выступит единая цифровая расчетно-платежная система.  

                                                           
213

 Боев Е.И. Маркеры инновационного развития России: форсайт-исследование // Известия Юго-Заподного 

государственного университета. Серия: Экономика. Социология. Менеджмент. 2015. № 4 (17). С. 143-149. 
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3. АНАЛИЗ ПРАКТИКИ ИСПОЛЬЗОВАНИЯ ЦИФРОВЫХ 

ФИНАНСОВЫХ АКТИВОВ В РОССИИ И ЗА РУБЕЖОМ 

 

 

 

3.1. Анализ тенденций и перспектив развития операций электронными 

деньгами и криптовалютами 

 

 

 

Исторически на каждом этапе экономического развития форма 

расчетно-платежных инструментов трансформировалась с целью 

соответствия требованиям общества. Апогеем преобразований, 

обусловленных техническим прогрессом, стало возникновение цифровых 

активов, предварил которое ввод электронных денег.  

Расчеты цифровыми активами сегодня имеют высокий уровень риска и 

осуществляются за пределами какой-либо юрисдикции, что существенно 

сдерживает их распространение. Однако определение их потенциальной 

востребованности экономическими субъектами неразрывно связано с 

популярностью электронных денег. С одной стороны, выступая 

инструментами безналичных расчетов переходного этапа от традиционной к 

цифровой экономике
214

, электронные деньги стали элементом 

централизованных систем, принцип работы которых не имеет существенных 

отличий от функционирования электронных банковских систем, с другой, их 

отличительные особенности – моментальная скорость проведения расчетов и 

                                                           
214

 Цифровая экономика определяется как «хозяйственная деятельность, в которой ключевым фактором 

производства являются данные в цифровом виде, обработка больших объемов и использование результатов 

анализа которых по сравнению с традиционными формами хозяйствования позволяют существенно 

повысить эффективность различных видов производства, технологий, оборудования, хранения, продажи, 

доставки товаров и услуг» [Бауэр В.П. Проблемы на пути создания унифицированной цифровой платформы 

цифровой экономики. Указ. соч.][Manyika J., Chui M., Bughin J. et al. Disruptive technologies: Advances that 

will transform life, business, and the global economy [Electronic resource]. URL: 

https://www.mckinsey.com/business-functions/mckinsey-digital/our-insights/disruptive-technologies# (access date 

19.11.2020)]. 

https://www.mckinsey.com/our-people/james-manyika


125 

 

 

отражения на электронных счетах, возможность максимально быстрой 

проверки подлинности финансового продукта, удобство расчетов, отсутствие 

территориальных и временных ограничений при движении, низкие 

комиссионные сборы и высокая степень делимости – обеспечиваются 

исключительно электронной формой существования, технологией хранения и 

передачи данных, особенностью отражения в учете и автоматизацией 

проведения операций. Подчеркнем, мгновенные платежи по банковским 

картам появились после легитимизации электронных денег. 

Распространению финансового продукта «электронные деньги» в 

России способствовали следующие факторы: последовательная 

государственная политика, нацеленная на снижение уровня налично-

денежного оборота, стабильный рост доверия к банковской системе и 

безналичным расчетам, создание собственной национальной платежной 

системы, развитие бизнеса в виртуальном пространстве, внедрение 

инноваций и развитие техники и технологий, повсеместное освоение и 

использование Интернет, расширение спектра розничных платежных и 

расчетных услуг, ускорение и повышение доступности и надежности 

безналичных расчетов и др.
215

. Как и существующие сегодня цифровые 

активы, электронные деньги продолжительное время обслуживали расчетно-

платежные операции вне правого поля и статистического учета. Со временем 

их достоинства были признаны регуляторами, и электронные деньги стали 

элементом национальной платежной системы России 
216

. На начальном этапе 

данные продукты предлагались не кредитными организациями, а новыми 

финтех-компаниями
217

. В дальнейшем юридическими нормами было 

закреплено положение, согласно которому уточнялся юридический статус 

организации, имеющей право выступать в качестве оператора системы 
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 Дюдикова Е.И. Денежная масса и электронные деньги // Проблемы современной экономики: материалы 

V международной научной конференции. Самара: АСГАРД, 2016. С. 57-63. 
216

 Российская Федерация. Законы. О национальной платежной системе федер. закон от 27.06.2011 № 161-ФЗ. 

Указ. соч. 
217

 Киселев А. Есть ли будущее у цифровых валют центральных банков? Аналитическая записка. 2019 

[Электронный ресурс] // Информационный портал Банка России. URL: 

https://cbr.ru/content/document/file/71328/analytic_note_190418_dip.pdf (дата обращения 19.11.2020). 
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электронных денег: исключительно кредитная организация, имеющая право 

на осуществление денежных переводов без открытия банковских счетов и 

связанных с ними иных банковских операций и уведомившая Банк России о 

начале деятельности в данной сфере. По сути, регулятор приравнял 

электронные деньги к безналичным, но указал на их предоплаченный 

(вторичный) характер и не включил в объекты страхования
218

, ограничил 

перечень операций с ними (оператор не вправе предоставлять кредиты и 

начислять проценты на остаток электронного счета), значительно сузил 

возможности и опции анонимных электронных средств платежа (по 

состоянию на 10.07.2021 г. пополнение неперсонифицированных 

электронных счетов осуществляется только с банковского счета, за 

исключением случаев, указанных в законодательстве; наложен запрет на их 

использование для совершения / получения перевода в пользу / от других 

физических лиц; отсутствует возможность обналичивания остатка средств и 

др.)
219

. В настоящее время отсутствует в свободном доступе статистическая 

информация сферы электронных денег. Так, например, нет реестра 

официально функционирующих в России систем электронных денег, 

отсутствует их рейтинг, не предоставляется детальная информация о 

банковских платежных агентах и банковских платежных субагентах, нельзя 

найти в надежных источниках информацию о том, какая организация 

является оператором электронных денег функционирующих систем
220

. 

Вместе с тем в стране не проводятся маркетинговые кампании по 

популяризации электронных денег как элемента национальной платежной 

системы: нет рекламы, листовок, кросс-продаж в финансовых организациях. 
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 Российская Федерация. Законы. О страховании вкладов в банках Российской Федерации федер. закон от 

23.12.2003 № 177-ФЗ (ред. от 02.07.2021) [Электронный ресурс] // Справочно-правовая система 

«Консультант Плюс». URL: http://www.consultant.ru/document/cons_doc_LAW_45769/ (дата обращения 

20.07.2021). 
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 Российская Федерация. Законы. О национальной платежной системе федер. закон от 27.06.2011 № 161-ФЗ 

(ред. от 02.07.2021). Указ. соч. (дата обращения 10.07.2021). 
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 Обратим внимание, что на законодательном уровне закреплен перечень обязательно указываемой в 

рекламе цифровых финансовых активов информации, включающей наименование лица, выпускающих их 

[Российская Федерация. Законы. О рекламе федер. закон от 13.03.2006 № 38-ФЗ (ред. от 02.07.2021) 

[Электронный ресурс] // Справочно-правовая система «Консультант Плюс». URL: 

http://www.consultant.ru/document/cons_doc_LAW_58968/ (дата обращения 13.07.2021)]. 
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К примеру, в Сбербанке и ВТБ многие специалисты отделов обслуживания 

клиентов сами не знают об электронных денежных средствах как 

разновидности инструментов безналичных расчетов и о системах электронных 

денег, с которыми предлагает работать их организация. Малое число торговых 

точек, принимающих электронные деньги в качестве средства расчетов, также 

не способствует их распространению и расширению клиентской базы систем 

электронных денег. Несмотря на препятствия в формировании доверия 

клиентов к электронным деньгам и привлечении потенциальных 

пользователей, объем рынка электронных денег ежегодно увеличивается. 

Анализ динамики расчетов электронными деньгами в 2013-2020 гг. 

свидетельствует, что с учетом снижения абсолютного показателя числа 

операторов электронных денег, начиная с 2015 г., их доля в общем числе 

операторов по переводу денежных средств увеличивается (рисунок 3.1). В 

связи с отсутствием в свободном доступе реестра систем электронных денег 

или сложности его поиска обычным пользователям невозможно определить 

количество таких систем и их операторов. 
 

  

Рисунок 3.1 – Динамика изменения числа операторов электронных  

денег, ед. (слева) и их доли в общем числе операторов по переводу денежных 

средств, % (справа)
221

 

                                                           
221

 Разработано автором по: Статистика национальной платежной системы. Основные показатели развития 

национальной платежной системы [Электронный ресурс] // Информационный портал Банка России. URL: 

https://cbr.ru/statistics/nps/psrf/ (дата обращения 26.03.2021). 
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Сегодня клиенты кредитных организаций столкнулись с ситуацией, 

когда они не могут точно идентифицировать продукт расчетно-платежной 

системы, поскольку отсутствует четкое указание в названии на тип 

финансового инструмента (безналичные деньги или электронные денежные 

средства), а взаимодействие опретора электронных денежных средств с 

пользователями не происходит напрямую (Приложение Г)
 222

. Вместе с этим 

уполномоченные сотрудники кредитных организаций, работающие с 

клиентами, не готовы ответить на вопрос, представителями какой системы 

электронных денег они являются с учетом внесения их работодателя в 

Список криедитных организаций, включенных в Перечень кредитных 

организаций, уведомивших Банк России о начале деятельности по 

осуществлению перевода электронных денежных средств
223

, и в Перечень 

операторов электронных денежных средств
224

. 

Обратим внимание, что кредитные организации имеют право 

привлекать банковских платежных агентов и банковских платежных 

субагентов для распространения и обслуживания операций с электронными 

деньгами. Однако, поскольку информация о них в открытом доступе 

отсутствует (предоставляется информация (наименование и ИНН) только о 

действующих на начало месяца банковских платежных агентах, 

осуществляющих операции платежных агрегаторов
225

, при этом нет 

возможности отследить тенденцию их изменения), оценить их роль в сфере 

электронных денег можно только по косвенному показателю «количество 

счетов, открытых в кредитных организациях платежными агентами 

(субагентами) и банковскими платежными агентами (субагентами)», 
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позволяющему сделать вывод о ежегодном сокращении их числа (в 

сравнении с 2013 г. в 2020 г. количество счетов снизилось более чем в 2 раза 

с 32,1 тыс. до 15,5 тыс. ед.)
226

. 

С одной стороны, уменьшение числа посредников является 

неудобством для пользователей при работе с системами электронных денег, с 

другой, предоставляемые возможности их привлекают
227

. Сегодня 

невозможно определить число пользователей систем электронных денег, 

однако оценить востребованность данного инструмента позволяет 

количество используемых электронных средства платежа для перевода 

электронных денежных средств, изменение которого имеет положительную 

динамику, за исключением периодов 2015 г. и 2020 г. (рисунок 3.2). 

Существенное снижение показателя в 2020 г. напрямую связано с 

ограничительными мероприятиями COVID-19 и тарифной политикой 

операторов систем электронных денег, а также конкуренцией со стороны 

банковского сектора (систем ДБО и карт). 

 

 

Рисунок 3.2 – Динамика изменения числа используемых электронных 

средств платежа для перевода электронных денег, млн ед.
228
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В анализируемом периоде вырос объем российского рынка 

электронных денег, что подтверждает увеличение суммы транзакций с 

использованием новой формы безналичных расчетов (рисунок 3.3). 

 

 

Рисунок 3.3 – Динамика изменения объема транзакций с использованием 

электронных денег, млрд руб.
229

 

 

Их существенный рост обусловлен снижением цен товаров (работ, 

услуг), приобретаемых через сеть Интернет, предоставлением точками 

приема дополнительных привилегий при оплате электронными деньгами и 

увеличением уровня проникновения Интернет в России (рисунок 3.4). Как 

следствие, покупатели предпочитают расходовать деньги в виртуальном 

пространстве. Их выбор также обуславливается нежеланием «засвечивать» 

банковские счета в незащищенном пространстве Интернет, наличием риска 

задержки перевода средств и частыми перебоями в системах дистанционного 

банковского обслуживания, длительностью периода поступления от 

кредитных организаций СМС-сообщений для подтверждения операций, 

низкими комиссиями и др. Некоторое снижение объемов транзакций 

произошло в 2015 г. в разгар финансового кризиса, вызвавшего повышение 

цен, в том числе на товары, приобретаемые через сеть Интернет
230

, и в 2020 г. 

в период разгара пандемии, инфляции, роста уровня безработицы и др. 
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Рисунок 3.4 – Уровень проникновения Интернет в России (физические лица, 

пользующиеся Интернет), % населения
231

 

 

Перечисленные факторы способствовали увеличению количества 

совершаемых транзакций электронными деньгами (рисунок 3.5). 

 

  

Рисунок 3.5 – Динамика изменения количества транзакций электронными 

деньгами, млн ед. (слева) и их доли в общем количестве безналичных 

расчетов, % (справа)
232
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Проявляемый экономическими субъектами интерес к достоинствам 

нового инструмента перевода средств способствует увеличению количества 

совершаемых операций, а существующий высокий риск и проводимая 

тарифная политика (например, повышение минимальной суммы пополнения 

электронного счета без комиссии) сдерживают использование их в расчетах, 

что придает скачкообразный характер изменениям относительного показателя 

количества транзакций, совершаемых электронными деньгами. Следует 

отметить, что экономические субъекты все чаще предпочитают 

дистанционное обслуживание очным контактам. Так, в течение 

анализируемого периода зафиксировано увеличение доли расчетных счетов с 

доступом через Интернет в общем числе счетов, открытых коммерческими 

банками: в 2013 г. данный показатель составлял 6,29%, в 2019 г. – 28,34%
233

. 

Подчеркнем, что пользователи систем электронных денег не стремятся 

к анонимизации расчетов и не скрывают своей личности, открывая 

персонифицированные электронные счета. Такой статус электронного счета 

позволяет расширить границы совершаемых переводов и сократить 

ограничения, связанные с анонимностью операций. Так, доля 

персонализированных транзакций электронными деньгами и их объем в 

анализируемом периоде имеют положительную динамику, при этом значение 

последнего показателя в 2019 г. и в 2020 г. превысило 58%
234

. Наблюдаемая 

динамика подтверждает позицию М. Сандела: «мы, похоже, все в большей 

степени готовы обменять конфиденциальность на удобства, когда дело 

касается многих устройств, которые мы обычно используем»
235

. 

Таким образом, популярность электронных денег как средства 

безналичных расчетов в России ежегодно растет. Сохранению данной 

тенденции будут способствовать развитие технологий в финансовой сфере и 
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государственная политика, направленная на совершенствование средств 

расчетов и платежей. Положительная динамика на фоне сдерживающих 

факторов свидетельствует о готовности российских пользователей 

дистанционных услуг к появлению финансовых инструментов нового 

поколения – цифровых активов
236

. Так, на заседании рабочей группы по теме 

«Правовое регулирование выпуска и оборота криптовалюты» в 2016 г. 

заместитель председателя комитета Государственной Думы по безопасности 

и противодействию коррупции А.К. Луговой сообщил, что «в глобальном 

рейтинге по количеству пользователей биткоина и иных криптовалют Россия 

занимает пятое место с 200 000 пользователей»
237

. Согласно отчету 

криптовалютной биржи Huobi Global, Россия занимает лидирующие позиции 

по росту спроса на цифровые активы и количеству держателей криптовалют: 

с начала 2021 г. число счетов увеличилось на 212,5 %, а численность новых 

российских пользователей ежемесячно в среднем возрастает на 37,08 % 
238

. 

Нами составлен прогноз распространения легитимных цифровых 

активов в России с учетом предположения, что пользователи электронных 

денег предпочитают цифровые расчеты, однако опасаются их использовать в 

связи с отсутствием нормативного регулирования; после легитимизации 

цифровых активов они откажутся от расчетов электронными денежными 

средствами в пользу цифровых транзакций
239

.  

Прогноз осуществлен на основе ретроспективной информации о 

количестве операций электронными деньгами в 2010-2020 гг. по данным 

Банка России
240

 и численности населения по данным Федеральной службы 
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государственной статистики
241

. Моделирование объема транзакций, 

совершаемых электронными деньгами, выполнено на основе метода Монте-

Карло, позволяющего рассчитать показатели с использованием множества 

случайных величин. Аналитическое описание исследуемого процесса 

заменяется алгоритмом, имитирующим этот процесс, в который включаются 

специальные процедуры для моделирования случайности. Множество 

реализаций алгоритма используется как некий искусственно полученный 

статистический материал, обработав который методами математической 

статистики, можно получить любые характеристики
242

. 

Вычисление модифицированной величины «количество операций 

электронными деньгами» осуществлено на базе авторского программного 

обеспечения Excel VBA «Программное обеспечение для определения 

стратегической модифицированной величины количества операций 

электронными деньгами» (Листинг авторского программного обеспечения и 

инструкция по использованию программы представлены в Приложении Д)
243

. 

Так, в программу Excel VBA заложены параметры, учитывающие 

финансовую нестабильность, обусловленную COVID-19 и напряженной 

политической обстановкой в мире: 

- стратегические ориентиры национального регулятора и Всемирной 

организации здравоохранения (ВОЗ), направленные на популяризацию 

электронных денег и совершенствование дистанционного обслуживания; 

- формализованное описание неопределенности, вызванное  

COVID-19, способом статистических испытаний Монте-Карло; 

- изменение численности населения по прогнозу, составленному с 

учетом новых мер поддержки рождаемости, объявленных Президентом 
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Российской Федерации  в послании Федеральному Собранию
244

. 

Случайной величиной признается среднее ежегодное количество 

операций электронными деньгами на одного жителя в России (таблица 3.1). 

По данному показателю имеется ненулевая вероятность недостижения им 

допустимого значения. 

 

Таблица 3.1 – Расчет случайной величины
245

 

Годы 

Количество операций 

электронными 

деньгами, млн ед. 

Численность 

населения, млн 

чел. 

Среднее количество операций 

электронными деньгами на одного 

жителя (Россия) в год, ед. 

гр. 4 = гр. 2 / гр. 3 

1 2 3 4 

2010 79,0 142,850 0,553 

2011 106,0 142,961 0,741 

2012 226,0 143,202 1,578 

2013 594,7 143,507 4,144 

2014 1100,6 146,091 7,534 

2015 1152,4 146,406 7,871 

2016 1432,9 146,675 9,769 

2017 2038,7 146,842 13,884 

2018 2175,2 146,831 14,814 

2019 2789,3 146,765 19,005 

2020 3118,7 146,700 21,259 

 

Способ статистических испытаний Монте-Карло осуществляет 

формализованное описание неопределенности, зависящей от случайных 

значений. Эмпирическая функция распределения случайной величины 

получается в результате следующих действий. Датчиком случайных чисел на 

установленных интервалах генерируется случайная величина в диапазонах:  

- 2010 - 2020 гг. : 21,259 ед. – 22 ед.;  

- 2021 г. : 21,259 ед. – 32 ед.;  

- 2022 г. : 21,259 ед. – 42 ед.;  
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- 2023 г. : 21,259 ед. – 52 ед. 

Установление границы распределения объясняется следующим 

образом: значение нижней границы является лучшим показателем в период 

2010 – 2020 гг.; значение верхней границы определено путем экспертной 

оценки (в 2021 г. – 32 ед.; 2022 г. – 42 ед.; 2023 г. – 52 ед.) – предполагается 

ежегодное увеличение минимум на 10 единиц среднего количества операций 

на одного жителя в России после цифровой трансформации расчетно-

платежной сферы с сохранением достоинств цифровых расчетов на фоне 

снижения рисков их использования. 

Повтор действий осуществляется 90 000 раз и на основе имитации 

идентифицируются различные варианты количества операций электронными 

деньгами (Приложение Е). На основе функции распределения F(x) – 

вероятности того, что случайная величина примет значение меньшее или 

равное х с уровнем доверия 95 % и 90 %, определяется количество операций 

электронными деньгами. Сортируются ряды случайных величин по 

убыванию, после чего на основе обратной функции распределения Fх
-1 

(квантиля распределения) (по заданному аргументу р определяется значение 

х, при этом случайная величина будет меньше или равна х с вероятностью р) 

рассчитывается количество операций электронными деньгами. Квантиль 

нужного порядка равен 95 % и 90 %. Наряду с прогнозированием путем 

отсечения 5% и 10% наилучших показателей определено значение 

количества операций электронными деньгами способом усреднения 

результатов случайных величин по каждому исследуемому году 

анализируемого периода. После этого вычислена его погрешность. Формула 

расчета среднего значения и погрешности представлены в Листинге 

программы (Приложение Д). Затем сформирован вариационный ряд 

количества операций электронными деньгами (таблица 3.2). На основе 

аналитических результатов 90 000 экспериментов Монте-Карло построена 

эмпирическая функция распределения среднего ежегодного количества 

операций электронными деньгами на одного жителя в России (таблица 3.3). 
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Таблица 3.2 – Сопоставление фактических и модифицированных значений количества операций электронными 

деньгами
246

 

Год 

Количество операций электронными деньгами, млн ед. Соотношение модифицированного и 

фактического значений, раз 

Фактическое 

Модифицированное 

способ отсечения 

наилучших показателей способ усреднения 

результатов 

(погрешность) 

способ отсечения наилучших 

показателей способ 

усреднения 

результатов 

квантиль 

нужного 

порядка 95% 

квантиль 

нужного 

порядка 90% 

квантиль 

нужного 

порядка 95% 

квантиль 

нужного 

порядка 90% 

2010 79,0 3130,3468 3117,8695 3018,3894 (0,0079) 39,62 39,47 38,21 

2011 106,0 3132,7843 3120,0243 3020,4689 (0,0079) 29,55 29,43 28,49 

2012 226,0 3138,0252 3125,5352 3026,1185 (0,0079) 13,89 13,83 13,39 

2013 594,7 3144,6511 3132,2028 3032,4175 (0,0079) 5,29 5,27 5,10 

2014 1100,6 3201,4456 3188,7258 3087,1458 (0,0079) 2,91 2,90 2,80 

2015 1152,4 3208,1443 3194,9332 3093,1977 (0,0079) 2,78 2,77 2,68 

2016 1432,9 3214,2671 3202,1088 3099,6124 (0,0079) 2,24 2,23 2,16 

2017 2038,7 3217,5508 3204,9688 3102,3788 (0,0079) 1,58 1,57 1,52 

2018 2175,2 3217,4514 3204,6784 3102,3469 (0,0079) 1,48 1,47 1,43 

2019 2789,3 3216,0851 3203,2405 3101,0665 (0,0079) 1,15 1,15 1,11 

2020 3118,7 3214,7684 3201,8351 3099,6454 (0,0079) 1,03 1,03 0,99 

2021strateg - 4614,3393 4526,1403 3838,1026 (0,0433) - 

2022strateg - 6019,2993 5858,9512 4583,1218 (0,0671) - 

2023strateg - 7420,8723 7189,2729 5323,3634 (0,0843) - 
  

                                                           
246

 Разработано автором. 
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Таблица 3.3 – Сопоставление фактических и модифицированных значений среднего ежегодного количества 

операций электронными деньгами на одного жителя в России
247

 

Год 

Среднее количество операций электронными деньгами на одного 

жителя (Россия), ед. 
Соотношение модифицированного и 

фактического значений, раз 

Фактическое 

Модифицированное 

способ отсечения 

наилучших показателей способ усреднения 

результатов 

(погрешность) 

способ отсечения наилучших 

показателей способ 

усреднения 

результатов 

квантиль 

нужного 

порядка 95% 

квантиль 

нужного 

порядка 90% 

квантиль 

нужного 

порядка 95% 

квантиль 

нужного 

порядка 90% 

2010 0,553 21,9135 21,8262 21,1298 (0,0079) 39,63 39,47 38,21 

2011 0,741 21,9136 21,8243 21,1279 (0,0079) 29,57 29,45 28,51 

2012 1,578 21,9133 21,8261 21,1318 (0,0079) 13,89 13,83 13,39 

2013 4,144 21,9129 21,8261 21,1308 (0,0079) 5,29 5,27 5,10 

2014 7,534 21,9141 21,8270 21,1317 (0,0079) 2,91 2,90 2,80 

2015 7,871 21,9127 21,8224 21,1275 (0,0079) 2,78 2,77 2,68 

2016 9,769 21,9142 21,8313 21,1325 (0,0079) 2,24 2,23 2,16 

2017 13,884 21,9117 21,8260 21,1273 (0,0079) 1,58 1,57 1,52 

2018 14,814 21,9126 21,8256 21,1287 (0,0079) 1,48 1,47 1,43 

2019 19,005 21,9132 21,8256 21,1295 (0,0079) 1,15 1,15 1,11 

2020 21,259 21,9139 21,8257 21,1291 (0,0079) 1,03 1,03 0,99 

2021strateg - 31,4114 30,8110 26,1273 (0,0433) - 

2022strateg - 40,9198 39,8297 31,1565 (0,0671) - 

2023strateg - 50,3793 48,8070 36,1396 (0,0843) - 

 

                                                           
247

 Разработано автором. 
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Существенные отклонения значений модифицированного от 

фактического абсолютного (количество операций электронными деньгами), и 

относительного (среднее ежегодное количество операций электронными 

деньгами на одного жителя) показателей отмечаются в период 2010 – 

2013 гг., когда электронные деньги обращались вне правового поля. Далее, 

коррелируя с национальными стратегическими ориентирами и проводимой 

государственной политикой, популяризацией расчетно-платежных 

инструментов в результате технологических трансформаций, разрыв между 

модифицированными и фактическими значениями постепенно сокращается 

до минимального. Модифицированные значения среднего ежегодного 

количества операций электронными деньгами на одного жителя стремятся к 

национальным стратегическим ориентирам, при этом количество операций 

электронными деньгами, по прогнозным оценкам, составит не менее 

3838,1 млн ед. в 2021 г., 4583,1 млн ед. в 2022 г. и 5323,3 млн ед. в 2023 г. 

В условиях пандемии COVID-19 национальный мегарегулятор и ВОЗ 

поддерживают дистанционные способы оплаты, в том числе операции с 

использованием электронных денег. В настоящее время различные страны 

предпринимают осознанные попытки интеграции цифровых активов в 

платежное пространство с целью максимальной реализации преимуществ 

научно-технического прогресса. Используя способ статистических 

испытаний Монте-Карло для формализованного описания неопределенности, 

вызванной COVID-19, возможно построение альтернативных сценариев 

изменения количества операций инструментами нового поколения. 

В современном обществе возрастают требования участников делового 

оборота к скорости, удобству, надежности и снижению стоимости 

совершаемых операций в электронной информационно-коммуникационной 

среде, в т.ч. по переводу денежных средств. Ответом на такой запрос стал 

альтернативный инструмент нового поколения – криптознак, который 

энтузиасты назвали «криптовалютой».  

Криптовалюта является ярким примером инновационного нарратива. 

Согласно Р. Шиллеру, экономические нарративы – захватывающие истории, 
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способные влиять на принятие экономических решений
248

. По его словам, 

«чтобы то или иное явление стало нарративом, необходимо, чтобы оно 

перестало быть абстракцией и превратилось в тему, о которой можно 

рассказывать истории»
249

. Вместе с тем нарративы выступают «важным 

источником информации об объективной действительности, 

преобразованной через осмысление индивида», т.е. они не просто отражают 

реальность, а являются составной частью, которая формирует мышление и 

выраженное отношение к тем или иным событиям
250

.  

На этапе зарождения (2009) криптовалюта как инновационный 

нарратив представляла собой идею небольшой группы единомышленников о 

создании системы, позволяющей исключить доверенного посредника в 

совершаемых операциях и гарантирующей подлинность хранимой 

информации
251

. Новый феномен стал активно обсуждаться в обществе: 

ежедневно о криптовалюте, стейблкоинах и токенах упоминается в средствах 

массовой информации, причем как в научных и обозревательных 

программах, так и в развлекательных передачах и рекламе. Индекс 

популярности подобных словосочетаний в поисковых системах, который 

является маркером нарративов
252

, представлен в Приложении Ж. Следует 

отметить, что до появления криптовалюты в 1990-х годах были успешно, но 

ненадолго реализованы централизованные «криптобанкноты» Е-cash, 

которые не стали инновационным экономическим нарративом. 

Криптовалютная индустрия привлекла внимание научного сообщества, 
                                                           
248

 Портес Дж. Время для историй [Электронный ресурс] // Финансы и развитие. 2020. С. 63. URL: 

https://www.imf.org/external/russian/pubs/ft/fandd/2020/03/pdf/fd0320r.pdf (дата обращения 11.10.2020). 
249

 Лютова М. «Нарративная экономика»: как вирусные истории и эмоции формируют реальность. 

Нобелевский лауреат Роберт Шиллер о том, как истории, впечатляющие людей, способны менять их 

экономическое поведение, управлять рынками и провоцировать кризисы и чем эти истории похожи на 

эпидемии (выдержки из выступления Шиллера) [Электронный ресурс] // Информационный портал Эконс. 

URL: https://econs.online/articles/ekonomika/narrativnaya-ekonomika/ (дата обращения 14.09.2020); 

Robert J. Shiller on narrative economics and COVID-19 [Electronic resource]. URL: 

https://www.youtube.com/watch?v=ak5xX8PEGAI (access date 14.09.2020). 
250

 Вольчик В.В. Нарративы и понимание экономических институтов // TERRA ECONOMICUS. 2020. Т. 18 

№ 2. С. 49-69. 
251

 Nakamoto S. Bitcoin: A Peer-to-Peer Electronic Cash System [Electronic resource]. URL: 

https://bitcoin.org/bitcoin.pdf (access date 08.03.2019). 
252

 Bollen J., Mao H., Jun Zeng X. Twitter mood predicts the stock market [Electronic resource] // Journal of 

Computational Science. 2010. URL: https://arxiv.org/pdf/1010.3003.pdf (access date 14.04.2019); Дюдикова Е.И., 

Брумштейн Ю.М., Танющева Н.Ю. и др. Анализ и управление рисками использования информационных 

технологий при работе с наличными, безналичными и электронными деньгами // Прикаспийский журнал: 

управление и высокие технологии. 2016. № 1 (33). С. 161-175. 

https://www.youtube.com/watch?v=ak5xX8PEGAI
https://bitcoin.org/bitcoin.pdf
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органов власти и финансовых организаций, поскольку объем рынка 

«криптовалют» на фоне отсутствия нормативно-правового регулирования 

растет стремительными темпами
253

. Уже в 2015 г. суммарный объем транзакций 

в криптосистеме Bitcoin значительно превосходил WesternUnion
254

. Согласно 

результатам исследования Лабаратории Касперского, каждый восьмой человек 

в мире применял криптовалюту в расчетах
255

. В соответствии с данными 

доклада Crypto.com в мае 2021 г. число пользователей криптовалютами 

превысило 200 млн
256

. Цифровые активы выступают основным расчетным 

инструментом на формирующемся рынке метавселенных, отличающихся 

принципиально новой медиа-средой (Decentraland, Cryptovoxels, Somnium 

Space). Динамика изменения количества и объема транзакций с 

использованием инструмента нового поколения представлена на рисунке 3.6. 
 

 

Рисунок 3.6 – Динамика количества (слева) и объема (справа) транзакций
257

, 

совершенных криптовалютой
258
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 Дюдикова Е.И., Михайлова А.О. Цифровые финансовые активы как инновационный инструмент 
безналичных расчетов // Современная мировая экономика: проблемы и перспективы в эпоху развития 
цифровых технологий и биотехнологии: сборник научных статей по итогам работы второго 
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 Игнатьев Н. От колеса до ракеты. Куда можно потратить криптовалюту сейчас [Электронный ресурс] // 
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обращения 03.04.2019). 
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 Measuring Global Crypto Users. A Study to Measure Market Size Using On-Chain Metrics. 2021 [Electronic 
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(access date 31.07.2021). 
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 Представлены топ-10 наиболее популярных криптосистем в 2020 г.: BITCOIN (BTC); ETHEREUM (ETH); 
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В период 2010-2020 гг. зафиксировано увеличение среднего количества 

ежедневно активных цифровых кошельков и существенный рост количества 

криптоматов (рисунок 3.7). 

 

  

Рисунок 3.7 – Динамика среднего количества ежедневно активных цифровых 

кошельков (слева)
259

 и количества криптоматов (справа), ед.
260

 

 

Повышенный интерес к криптовалюте способствовал возникновению 

новых цифровых систем и появлению криптобирж (рисунок 3.8). 

Альтернативный расчетный инструмент интересует не только 

физических лиц, но и крупных игроков рынка (рисунок 3.9). Инструменты 

нового поколения принимают напрямую или через специальные сервисы 

такие компании, как AirBaltic, Amazon, Newegg, eBay, Dell, Microsoft, Etsy, 

Expedia, PayPal, Overstock, Starbucks, Reddit, Time, WordPress, Subway, 

eGifter, KFC, Playboy, Post Oak Motors, Shopify, Xbox, Travala, Greenpeace, JM 

Bullion, Mi Store Portugal и др. Особое внимание в 2021 г. на крипторынке было 

приковано к компании Tesla, добавившей возможность оплаты электромобилей 

биткоинами и позже временно приостановившей ее из-за неэкологичного 

способа добычи, что оказало существенное влияние на курс криптомонеты. 
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 Представлены топ-10 наиболее популярных криптосистем в 2020 г.: BITCOIN (BTC); ETHEREUM (ETH); 
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Рисунок 3.8 – Динамика количества наименований криптовалютных  

систем (слева) и количества криптобирж (справа), ед.
261

 

 

 

Рисунок 3.9 – Динамика количества организаций в мире, принимающих 

криптовалюту в качестве средства расчетов (оплаты), ед.
262

 

 

В заключении отметим, что с появлением и развитием электронной 

коммерции возникла потребность в новом средстве расчетов для 

обслуживания нового формата торговли, способном ускорить процесс 

расчетов и платежей и, соответственно, минимизировать временные и 

стоимостные препятствия на пути экономического роста. Таким средством 

                                                           
261

 Разработано автором по: Все криптовалюты [Электронный ресурс] // Информационный портал 

Investing.com. URL: https://ru.investing.com/crypto/currencies (дата обращения 04.03.2021); Рейтинг 

криптобирж [Электронный ресурс] // Информационный портал be[IN]crypto. URL: 

https://beincrypto.ru/exchanges/ (дата обращения 28.02.2021). 
262

 Разработано автором по: Crypto ATMs  merchants of the world [Electronic resource]. URL: 

https://coinmap.org/ (access date 28.02.2021). 
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стали электронные деньги и цифровые активы, появившиеся на последних 

этапах эволюции платежной системы. Общеизвестно, что любое 

нововведение сначала воспринимается небольшой частью общества – 

инноваторами. Только после того, как инновацию начинает использовать 

большинство людей, процесс распространения принимает более масштабный 

характер. Электронные деньги не являются в этом смысле исключением, 

выступая индикатором необходимой трансформации традиционной системы 

безналичных расчетов и платежей, продемонстрировавший неспособность 

электронных банковских систем удовлетворять потребности 

информационного общества
263

. После легитимизации путем 

«приравнивания» к безналичным деньгам на фоне сравнительно высокого 

риска использования спрос на применение электронных денег в расчетах 

продолжает возрастать, и вместе с этим повышается интерес к цифровым 

активам, что свидетельствует о возникшей потребности экономических 

субъектов к цифровизации расчетно-платежных операций и их готовности к 

ней. Поэтому одним из стратегических приоритетов государства становится 

повышение уровня надежности и эффективности финансовой системы путем 

развития дистанционных услуг за счет интеграции цифровых сервисов. Так, 

будущее платежной сферы видится за инструментами нового поколения, 

которые в настоящее время находятся на стадии становления. В перспективе 

расчеты электронными деньгами в той трактовке, в которой они 

представлены в Федеральном законе от 27.06.2011 г. № 161 «О национальной 

платежной системе» как предоплаченные финансовые продукты, будут 

вытеснены цифровыми транзакциями, в большей степени соответствующими 

потребностям информационного общества. Таким образом, результаты 

моделирования подтверждают необходимость интеграции новых 

высокотехнологичных цифровых активов в платежное пространство и их 

совершенствования на основе синтеза финансовой, правовой и 

информационной составляющих. 

                                                           
263

 Дюдикова Е.И. Общественное восприятие электронных денег в России. Указ. соч. С. 44-48. 
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3.2. Оценка соответствия современных электронных банковских и 

цифровых криптовалютных систем требованиям информационного 

общества 

 

 

 

Информационное общество – пришедший на смену индустриальному 

новый исторический период развития человечества, в котором информация 

является основным ресурсом, товаром, источником добавленной стоимости и 

занятости, продуктом производства, способствует глобальной унификации 

информационной индустрии и взаимодействию людей 
264

. Несмотря на 

огромный объем информации, представленной в Интернет в свободном 

доступе, и увеличение масштаба информационных потоков, обращает на себя 

внимание ее неструктурированный вид (текстовый формат), широкая 

предметная область, в значительной степени усложняющие обработку 

данных и препятствующие их анализу. В связи с этим повышается 

актуальность перехода от big data к smart data. 

Одним из базовых направлений переходного этапа четвертой 

промышленной революции становится формирование глобальной цифровой 

системы на основе технологии распределенных реестров. В последнее время 

популяризируются децентрализованные криптовалютные системы и 

платформы, конкурирующие с электронными банковскими системами. 

Сопоставим и сравним уровень удовлетворенности пользователей данных 

типов расчетно-платежных систем на основе интеллектуального текстового 

анализа
265

 (text mining – технология обработки и анализа больших 

неструктурированных данных, направленная на автоматизированное 

выявление и обнаружение с применением методов искусственного 

                                                           
264

 Тапскотт Д. Электронно-цифровое общество: Плюсы и минусы эпохи сетевого интеллекта / Пер. с англ. 

И. Дубинского; Под ред. С. Писарева. Киев: ITN Пресс; Москва: Рефл-бук, 1999. 403 с. 
265

 Дюдикова Е.И., Куницына Н.Н. Оценка соответствия современных электронных банковских и цифровых 

криптовалютных систем требованиям информационного общества // Финансы и кредит. 2021. Т. 27. № 1. 

С. 88-112. 
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интеллекта неизвестных ранее связей и информации, которые можно 

интерпретировать и использовать для принятия решений
266

). 

Для оценки удовлетворенности работой современных расчетно-

платежных систем нами проанализированы отзывы пользователей, 

оставленные на информационных порталах «www.banki.ru» и «otzovik.com» в 

течение 2014-2020 гг., по следующим разделам: денежные переводы, 

дебетовые карты, дистанционное и расчетно-кассовое обслуживание. 

Автоматизировать трудоемкий и длительный процесс ручного сбора 

отзывов и преобразовать их в необходимый формат позволила процедура 

парсинга сайта на базе высокоуровневого языка программирования Python и 

сервисов формирования структурированных данных. В итоге на основе 

полученной информации с порталов www.banki.ru
267

 и otzovik.com
268

 

сформирована база из 33 582 отзывов по использованию электронных систем 

и 572 отзывов по работе с цифровыми криптосистемами (Приложение И), 

распределение по шкале оценок которых представлено в таблице 3.4. 

 

Таблица 3.4 – Распределение отзывов по шкале оценок
269

 

Информационный 

портал 

Количество отзывов, имеющих оценки Количество 

отзывов без 

оценки 
1 балл 2 балла 3 балла 4 балла 5 баллов 

www.banki.ru 11864 1908 610 673 10075 8452 

otzovik.com 

Современные WEB-сайты имеют защиту от парсинга и высокой 

паразитной нагрузки при сборе данных. По этой причине с 

otzovik.com удалось выгрузить необходимые данные отзывов для 

анализа, кроме оценок. Они будут выставлены автоматически в 

дальнейшем исследовании при помощи модели машинного обучения. 

 

                                                           
266

 Кутукова Е.С. Технология text mining // Сборник научных трудов SWorld. 2013. Т. 30. № 4. С. 33-36; 

Татарникова Т.М., Балакина Е.Д. Интеллектуальная система анализа текста для выявления скрытых угроз в 

on-line сообщениях / Под ред. В.В. Трофимова, В.Ф. Минакова // Конвергенция цифровых и материальных 

миров: экономика, технологии, образование: сборник научных статей международной научной 

конференции. Санкт-Петербург: Санкт-Петербургский государственный экономический университет, 2018. 

С.  209-215. 
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https://www.banki.ru/services/responses/list/ (дата обращения 03.09.2020). 
268
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https://otzovik.com/?search_text=криптовалюта (дата обращения 07.09.2020). 
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Исходный текст является неструктурированным и содержит большое 

число «информационных шумов», что усложняет его понимание и 

препятствует проведению анализа. Для устранения данного барьера 

осуществлено элиминирование стоп-слов (шумовых фраз, 

малоинформативных и не несущих смысловой нагрузки) с использованием 

оптимизированного русскоязычного и англоязычного словаря стоп-слов, 

содержащихся в программном решении Statistica 13. Выполнение процедуры 

стемминга позволило отделить окончания и суффиксы
270

. Поскольку «русский 

язык представляет собой яркий пример флективного синтетического языка 

SVO, т.е. это язык c развитой морфологией, которой подчинены правила 

синтагматики в целом и синтаксиса, в частности»
271

, имеет сложную 

морфологическую структуру
272

, применение стемминга позволило существенно 

сократить объем данных с сохранением их качества (таблица 3.5). 

 

Таблица 3.5 – Результат стемминга отзывов о работе с электронными 

расчетно-платежными системами (фрагмент)
273 

№ п/п Отзыв после стемминга 

1 

file: 1  

Indexed words: эт эт поч операц дня лет мо карт перевод ден ден перв ден перевод 

карт карт течен минут дня деньг нужн приход мобильн перв очен удобн приложен 

телефон очен мобильн заявлен ответ специалист очен …  

2 

file: 2 

Indexed words: оплат добр ден отделен сбербанк минут оператор котор платеж карт 

карт обрат друг нужн ваш карт платеж отделен эт минут 

3 

file: 3 

Indexed words: добр ден явля эт реш отделен номер телефон котор приход ответ 

операц номер вообщ обраща сво менеджер отделен сказа заявлен сказа течен звон 

сво отделен момент телефон работа мог сайт ответ мо дел 

                                                           
270

 Harman D. How effective is suffixing? // Journal of the American Society for Information Science. 1991. 

№ 42 (1). Pр. 7-15; Hull D. Stemming algorithms: A case study for detailed evaluation // Journal of the American 

Society for Information Science. 1996. Vol. 47. № 1. Pр. 70-84; Sebastiani F. Machine Learning in Automated Text 

Categorization // ACM Computing Surveys. 2002. Vol. 34. № 1. Pp. 1-47. 
271

 Красина Е.А. Свободный или связанный порядок слов в русском языке? // Ученые записки 

Национального общества прикладной лингвистики. 2016. № 4 (16). С. 62-67. 
272

 Губин М.В., Морозов А.Б. Влияние морфологического анализа на качество информационного поиска // 

Электронные библиотеки: перспективные методы и технологии, электронные коллекции: труды восьмой 

всероссийской научной конференции. Ярославль: Ярославский государственный университет 

им. П.Г. Демидова, 2006. С. 95-100; Куфтинов С.С. Исследование алгоритма стемминга для русского языка // 

Учебный эксперимент в образовании. 2012. № 3. С. 48-51; Маннинг К.Д., Рагхаван П., Шютце Х. Введение в 

информационный поиск: пер. с англ. Москва: ООО И.Д. Вильямс, 2011. 528 с. 
273
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Продолжение таблицы 3.5 

№ п/п Отзыв после стемминга 

4 

file: 4 

Indexed words: добр ден дан вс телефон сдела звон горяч лин одн оператор друг эт 

вопрос мог смс ответ работ мо получа люб средств сч пришл смс работ сотрудник 

услуг 

5 
file: 5 

Indexed words: месяц приход реш сво дела вс работ эт 

… … 

10 982 

file: 10982 

Indexed words: очен клиент возможн заявлен br br сотрудник сдела эт сдела 

сотрудник лиц лиц мо вообщ клиент всем br br менеджер клиент люб 

10 983 

file: 10983 

Indexed words: помощ перевод добр ден сдела перевод счет открыт перевод сраз 

пришл смс позвон горяч лин нескольк офис личн перевод офис обрат менеджер 

котор наш помощ перевод быстр реш вопрос деньг br br благодарн отношен 

сотрудник 

10 984 

file: 10984 

Indexed words: комисс платеж перв приложен перевод мо карт сбербанк карт сумм 

перевод платеж комисс мо котор платеж сраз вопрос эт сказа перевод комисс br br 

сраз получ ответ услов комисс перевод сумм вс комисс никак комисс котор br br 

сдела очен удобн клиент приложен нужн эт врем оплат комисс br br очен отношен 

клиент комисс оплат комисс br 

… … 

 

Результаты стемминга представлены в виде терм-документной 

матрицы, предоставляющей информацию о частоте терминов (столбцы) в 

рассматриваемых документах (строки)
274

. При этом сами тематики 

называются концептами (сoncept). В настоящем исследовании были 

сформированы два типа терм-документных матриц: первый для выявления 

главных тематик в отзывах; второй – для реализации метода машинного 

обучения. Первый тип терм-документных матриц имеет меньшую 

размерность и содержит в себе только «профильные» тезисы, отобранные 

нами из всего пространства тематик для более точного построения 

семантической сети между ними. В результате получены две таблицы 

размерностью 33582х18 (таблица 3.6) и 572x20 (таблица 3.7). 

 

                                                           
274

 Salton G., Buckley C. Term-weighting approaches in automatic text retrieval // Information Processing and 

Management. 1988. Vol. 24. № 5. Pp. 513-523. 
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Таблица 3.6 – Терм-документная матрица отзывов о работе с электронными расчетно-платежными системами 

(фрагмент)
275

 

Номер 

отзыва 

Термин (term) 

дебетов заявлен карт … сервис смс специалист … услуг чат 

1 0 1 5  0 0 1  0 0 

2 0 0 0  0 0 0  0 0 

3 0 0 0  0 0 0  0 0 

4 1 1 1  0 0 0  0 0 

5 1 0 0  1 1 0  0 1 

… 

18000 0 1 1  0 0 0  1 0 

18001 0 0 0  0 0 1  0 0 

18002 0 0 1  0 0 1  0 0 

18003 0 0 1  0 0 0  0 0 

18004 0 2 2  2 0 0  0 0 

… 

33578 0 0 0  1 1 0  0 0 

33579 0 1 0  0 0 1  0 0 

33580 0 0 0  0 0 0  0 0 

33581 0 0 0  2 0 0  2 0 

33582 0 1 1  0 0 0  0 1 

 

  

                                                           
275

 Разработано автором. 
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Таблица 3.7 – Терм-документная матрица отзывов о работе с цифровыми криптовалютными системами 

(фрагмент)
276

 

Номер 

отзыва 

Термин (term) 

bitcoin бирж бот … мир перевод майнинг … сервис счет 

1 0 1 0  0 0 0  0 0 

2 0 2 0  0 0 0  0 0 

3 0 2 0  1 0 3  0 0 

4 0 1 0  2 0 0  0 0 

5 0 0 0  0 0 1  0 0 

… 

260 0 1 0  0 1 0  0 1 

261 0 0 0  2 0 2  1 2 

262 0 2 3  0 1 0  1 0 

263 1 2 0  2 0 1  1 0 

264 0 1 0  0 1 0  2 0 

… 

568 1 0 0  1 0 0  0 0 

569 1 2 0  0 0 0  1 1 

570 0 1 0  0 0 0  1 0 

571 0 1 1  0 1 1  0 0 

572 0 2 0  1 1 2  0 0 

 

                                                           
276

 Разработано автором. 
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На следующем этапе исследования выявлены темы в отзывах на основе 

вероятностно-тематического моделирования с использованием метода 

латентно-семантического анализа, призванного «повысить эффективность 

работы информационно-поисковых систем путем проецирования документов 

и терминов в пространство более низкой размерности, которое содержит 

семантические концепции исходного набора документов»
277

. Таким образом, 

формирование пространства тематик и тематического представления 

документов осуществляется за счет сингулярного разложения, применяемого 

к полученным терм-документным матрицам
278

. 

Формально тематическая модель коллекции текстовых документов C, в 

основе которой заложен подход латентно-семантического анализа, 

представляет: 

C = (Lm , Wk , Hk), (3.1) 

где Lm – словарь, содержащий m термов коллекции; 

Wk ϵ R
m*k

 – матрица отображения между пространством k тематик и 

пространством m термов; 

               ϵ      – матрица представления документов в 

пространстве тематик. 

Под совокупностью (Lm, Wk) понимается тематическое пространство. 

Сингулярное разложение матрицы (SVD)   ϵ      (при условии m ≥ n) 

определяется как
279

: 

            (3.2) 

где U ϵ       – матрица, столбцы которой представляют 

ортонормированную систему и называются левыми сингулярными 

векторами (ui); 
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Σ = diag(σ1,…, σn) ϵ      – диагональная матрица, причем σ    

σ    σ      σ ,                    – ранг матрицы А, σ1 – 

сингулярные числа матрицы А; 

V ϵ     – ортонормированная матрица, столбцы которой называются 

правыми сингулярными векторами (ui). 

Сингулярное разложение дает наилучшую аппроксимацию исходной 

матрицы A матрицей
280

: 

            
          

  
   , (3.3) 

где ранг             в норме Фробениуса            

        
 

    . 

Если сформирована матрица коллекции текстовых документов 

  ϵ     , где m – число различных термов, n – число документов, то каждый 

j-ый столбец матрицы А, соответствующий векторному представлению j-ого 

документа, отображается в j-ый столбец матрицы   
 , который представляет 

j-ый документ в пространстве k тематик. Матрица Uk  задает отображение 

между пространством k тематик и пространством m термов. Сингулярные 

числа σ1, где      , обозначают вес каждой из выделенных тематик 

коллекции
281

.  

Результат сингулярного разложения терм-документных матриц 

приведен в таблицах К.1 – К.4 (Приложение К). Информация из матрицы 

(таблица К.3 Приложения К), отражающая выявленные темы в отзывах о 

работе с электронными расчетно-платежными системами и их взаимосвязь, 

наглядно продемонстрирована на рисунке 3.10, где представлена 

семантическая сеть выявленных тематик, в которой исключены все ребра, 

имеющие корреляцию менее 20 %. Для расчета корреляции применена 

матрица размером 33582х18, на пересечении строк (все отзывы, оставленные 

за анализируемый период) и столбцов (выявленные темы) которой 
                                                           
280
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определена частота появления каждой из тем в каждом отзыве. После этого 

на основе полученных результатов рассчитана корреляционная матрица 

между темами размерностью 18х18 (Приложение Л). 

 

 

Рисунок 3.10 – Семантическая сеть и взаимосвязь тематик, определенная в 

результате применения метода латентно-семантического анализа к отзывам о 

работе с электронными расчетно-платежными системами
282

 

 

Рисунок 3.10 позволяет разделить темы на три группы:  

1) операции с использованием карт: сервис, чат, смс, рубл, перевод, 

карт, дебетов; 

2) отказ в оказании банковских услуг и предоставлении финансовых 

продуктов: отказ, расчет, счет, средств, заявлен, услуг, менеджер;  

3) ошибки специалистов банка в процессе консультирования клиентов: 

ошибк, специалист, тариф. 

По аналогии было спроектировано пространство тематик в отзывах о 
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работе с цифровыми криптовалютными системами (рисунок 3.11). Для 

расчета корреляции применена матрица размером 572х20 и в результате 

получена корреляционная матрица размерностью 20х20 (Приложение Л). 

 

 

Рисунок 3.11 – Семантическая сеть и взаимосвязь тематик, определенная в 

результате применения метода латентно-семантического анализа к отзывам о 

работе с цифровыми криптовалютными системами
283

 

 

На рисунке 3.11 продемонстрировано объединение тем в следующие 

группы:  

1) получение / добыча криптовалюты: бирж, бот, майнинг, bitcoin, 

инструмент, счет;  

2) расчеты и инвестиции с использованием криптовалют: валют, 

перевод, игр, инвестиц, сервис, криптовалют;  

3) волатильность курса обмена пары криптовалюта-рубль: рубл, курс;  

4) регистрация и работа в криптосистеме: регистрац, сайт, интерфейс;  
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5) использование карты «МИР» для работы с криптовалютными 

системами: карт, мир. 

Следующим этапом исследования стала оценка уровня 

удовлетворенности пользователей работой с расчетно-платежными 

системами разных типов на основе оставленных ими отзывов. Акцентируем 

внимание на факт наличия у одних отзывов оценки в баллах и отсутствие у 

других по причине не выставления авторами, либо в результате их защиты от 

парсинга (таблица 3.4). Для неоцененных отзывов необходимо использовать 

метод автоматизированной оценки в зависимости от их содержания по шкале 

первой группы отзывов. 

В первую очередь следует определить тональность анализируемого 

текста
284

 с применением машинного обучения с учителем и метода  

k-ближайших соседей: решение о принадлежности документа к одному из 

классов принимается не по всей выборке, а только по документу, близкому к 

исследуемому в той или иной мере. При этом мерой близости могут служить 

Евклидово расстояние, интересы, особенности поведения и др.
285

. То есть, 

согласно правилу ближайшего соседа, новый документ     
            относится к 

тому же классу Qk (k=1,…,K), к которому принадлежит его ближайший сосед 

  
       286

. Решающее правило имеет вид: 

    
           
                    

           
              для           , (3.4) 

где d – мера близости.  

В работе мера близости определялась метрикой «расстояние городских 

кварталов» d1 между двумя векторами p, q в n-мерном вещественном 

векторном пространстве с заданной системой координат – сумма длин 
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проекций отрезка между точками на оси координат
287

: 

                        
 
    , (3.5) 

где                и                – векторы. 

Определение тональности методом k-ближайших соседей выполнялось 

на основе данных, представленных в таблицах К.1-К.2 Приложения К. 

PMML-код
288

 модели для присвоения баллов неоцененным отзывам, 

фрагмент которого представлен в Приложении М, получен в результате 

машинного обучения методом k-ближайших соседей на 25 130 отзывах, 

имеющих оценки, с использованием комплекса Statistica 13. 

Для оценки качества полученной модели учтены все 25 130 отзывов 

пользователей в связи с широким диапазоном баллов обучающей выборки 

отзывов. Изначально в модели доля корректно выставленных значений от 

общего их количества имеет высокий уровень и составляет 91,8 %. Детальное 

рассмотрение полученных результатов потребовало уточнения выводов 

относительно качества модели. Эмпирическим путем определено, что 

количество значимых отклонений в 2 балла и более составило 1577 единиц 

(6,3 % выборки). По нашему мнению, подобные расхождения не являются 

значительными, и такую оценку отзыва можно интерпретировать как более 

точную. Результирующая модель стала основой для автоматизированного 

присвоения баллов неоцененным отзывам. 

Результат распределения по пятибалльной шкале всех оценок после 

автоматизированного присвоения баллов неоцененным отзывам по 

категориям представлен на рисунке 3.12. Таким образом, в анализируемом 

периоде большую часть составили негативные отзывы о работе электронных 
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систем с присвоенной оценкой в 1 балл (16 330 единиц, доля 48,6 %) и 

зафиксировано всего 38,4 % отзывов с максимальным баллом (12 878 

единиц). В разделах «дистанционное обслуживание», «денежные переводы» 

и «дебетовые карты» преобладает отрицательная направленность отзывов. 

Отзывы о работе с цифровыми криптовалютными системами носят 

преимущественно положительный характер или тон. 

 

 

Рисунок 3.12 – Распределение по пятибалльной шкале отзывов о работе с 

электронными и цифровыми системами после автоматизированного 

присвоения баллов неоцененным отзывам, ед.
289

 

 

Определить уровень удовлетворенности работой расчетно-платежных 

систем разных типов можно с помощью формулы, используемой агентством 

экономической информации «Прайм» совместно с «Brand Analytics»
290

: 

    
       

       

  
 

       

  
   

         

   
 
   

 
        

   
 
   

 
 (3.6) 
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где    – показатель удовлетворенности;  

    – количество положительных отзывов, ед.; 

    – количество отрицательных отзывов, ед.;  

   – общее количество отзывов, ед.;  

   – количество пользователей, оставивших отзывы (авторов), чел. 

С учетом существующей практики анализа удовлетворенности 

клиентов кредитных организаций положительными принято считать отзывы 

с баллами 4 и 5, отрицательными – 1-3. Результаты расчета уровня 

удовлетворенности приведены в таблице 3.8. 

 

Таблица 3.8 – Уровень удовлетворенности работой расчетно-

платежных систем разных типов
291 

Показатель 

Тип расчетно-платежной системы 

Электронная Цифровая 

единицы 
доля в общем 

объеме, % 
единицы 

доля в общем 

объеме, % 

Отзывы с оценкой в 1 балл 16330 48,6 209 36,5 

Отзывы с оценкой в 2 балла 2652 7,9 30 5,2 

Отзывы с оценкой в 3 балла 851 2,5 17 3,0 

Отзывы с оценкой в 4 балла 871 2,6 18 3,2 

Отзывы с оценкой в 5 баллов 12878 38,4 298 52,1 

Всего отзывов 33582 100 572 100 

Уровень удовлетворенности 

работой системы (качество 

функционирования) 

-2,1 1,3 

 

В целом пользователи цифровых криптовалютных систем 

удовлетворены работой таких платформ (1,3), а качество обслуживания в 

банковском секторе не соответствует ожиданиям клиентов (-2,1), что 

свидетельствует о большом потенциале инновационных технологий в 

платежной сфере. В данном случае учитывались отзывы широкого 

направления банковского сервиса: и расчетно-платежная сфера, и в целом 

дистанционное обслуживание. Считаем необходимым отдельно оценить и 
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сопоставить уровень качества дистанционного обслуживания в электронных 

расчетно-платежных и цифровых криптовалютных системах, поскольку 

принципы работы в них, с точки зрения пользователя, максимально похожи 

(таблица 3.9). 

 

Таблица 3.9 – Уровень качества дистанционного обслуживания в 

электронных и цифровых системах
292 

Показатель 

Тип расчетно-платежной системы 

Электронная Цифровая 

единицы 
доля в общем 

объеме, % 
единицы 

доля в общем 

объеме, % 

Отзывы с оценкой в 1 балл 6166 46,5 209 36,5 

Отзывы с оценкой в 2 балла 1024 7,7 30 5,2 

Отзывы с оценкой в 3 балла 311 2,3 17 3,0 

Отзывы с оценкой в 4 балла 351 2,7 18 3,2 

Отзывы с оценкой в 5 баллов 5414 40,8 298 52,1 

Всего отзывов 13266 100 572 100 

Уровень удовлетворенности 

работой системы (качество 

функционирования) 

-1,5 1,3 

 

Данные таблицы 3.9 подтверждают факт, что качество 

функционирования современных цифровых систем существенно выше 

электронных (положительный уровень 1,3 против отрицательного значения   

-1,5) даже на данном этапе существования вне правового поля. 

Использование на практике представленных моделей позволяет 

констатировать, что цифровые платформы в большей степени способны 

удовлетворить потребности информационного общества, чем электронные 

расчетно-платежные системы. Это определяет целесообразность 

легитимизации и интеграции цифровых финансовых активов в платежную 

сферу. 
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3.3. Панельный анализ влияния факторов на количество транзакций, 

совершаемых цифровыми финансовыми  активами  и  электронными 

деньгами 

 

 

 

Цифровизация платежной сферы стала реальной потребностью 

времени, поскольку жизнь в цифровом мире предъявляет иные требования к 

финансовым процессам, удовлетворить которые призваны инновационные 

технологии, включая распределенные реестры и смарт-контракты. Цифровые 

финансовые активы, в сравнении с традиционными финансовыми 

инструментами, предоставляют новые сервисы, развивающиеся в ускоренном 

темпе и позволяющие устранить ограничения традиционных банковских 

решений и нивелировать «заградительные» тарифы
293

. Для оценки влияния 

факторов на количество транзакций, проводимых с использованием 

цифровых финансовых активов и электронных денег, и их моделирования в 

работе применен метод анализа панельных данных. Эконометрический 

подход сочетает пространственную структуру используемых переменных 

(данные для разных объектов в один и тот же момент времени или разные 

моменты в случае, когда время не существенно) и временные ряды (данные 

для одного объекта в различные моменты времени)
294

. Такие данные, 

представленные двумерными массивами информации в пространственном и 

временном измерении, позволяют построить более содержательные и гибкие 

модели и решать задачи, недоступные для стандартных регрессионных 

моделей. 

Объектами исследования являются транзакции электронными деньгами 

и цифровыми финансовыми активами в 24 странах. Зависимыми переменами 

выступают количество транзакций электронными деньгами (y1) и количество 
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совершенных переводов цифровыми активами (y2). В модели в качестве 

объясняющих переменных выбраны 94 показателя
295

 в динамике за период 

2010-2019 гг., полный список которых приведен в Приложении Н. 

В таблице 3.10 представлен фрагмент структуры панельных данных 

для моделирования факторов, влияющих на количество транзакций 

электронными деньгами и цифровыми финансовыми активами. 

 

Таблица 3.10 – Структура панельных данных (фрагмент)
296

 

 
Страна 1у 2у х1 х2 х3 х4 5х ... 

2010 1 79,0 117,4 0,6 1,6 15,0 0,0 0,0  

2011 1 106,0 1992,7 0,7 1,9 22,0 0,0 0,0  

2012 1 226,0 8713,7 1,6 3,7 38,0 0,0 100,0  

2013 1 595,0 32129,0 4,1 7,0 82,0 1,0 2000,0  

2014 1 1101,0 98403,2 7,7 9,7 96,0 2,0 5600,0  

2015 1 1152,0 150752,3 8,0 8,0 104,0 5,0 7500,0  

2016 1 1433,0 331589,4 9,9 7,5 99,0 7,0 8800,0  

2017 1 2039,0 501810,7 14,1 7,9 93,0 8,0 12600,0  

2018 1 2175,0 632376,8 15,1 6,2 93,0 8,0 16000,0  

2019 1 2789,0 805170,2 19,3 7,2 86,0 9,0 18200,0  

2010 2 39,0 117,4 0,5 0,2 1993,0 0,0 0,0  

2011 2 36,0 1992,7 0,4 0,2 1945,0 0,0 0,0  

2012 2 34,0 8713,7 0,4 0,2 1871,0 0,0 100,0  

2013 2 32,0 32129,0 0,4 0,2 1847,0 0,0 2000,0  

2014 2 34,0 98403,2 0,4 0,2 1813,0 1,0 5600,0  

2015 2 32,0 150752,3 0,4 0,2 1782,0 3,0 7500,0  

2016 2 37,0 331589,4 0,4 0,2 1710,0 4,0 8800,0  

2017 2 36,0 501810,7 0,4 0,2 1640,0 6,0 12600,0  

2018 2 33,0 632376,8 0,4 0,1 1590,0 8,0 16000,0  
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Продолжение таблицы 3.10 

 
Страна 1у 2у х1 х2 х3 х4 5х ... 

2019 2 34,0 805170,2 0,4 0,1 1556,0 9,0 18200,0  

2010 3 4,0 117,4 0,1 0,1 3,0 0,0 0,0  

2011 3 3,0 1992,7 0,1 0,1 4,0 0,0 0,0  

2012 3 2,0 8713,7 0,0 0,0 3,0 0,0 100,0  

2013 3 2,0 32129,0 0,0 0,0 3,0 1,0 2000,0  

2014 3 3,0 98403,2 0,1 0,0 2,0 3,0 5600,0  

2015 3 4,0 150752,3 0,1 0,1 2,0 6,0 7500,0  

… 
        

 

 

Для анализа панельных данных выполнены следующие действия
297

:  

1) построена модель объединенной регрессии в виде уравнения
298

:  

       
         ,  (3.7) 

где    
  – вектор-строка значений детерминированных регрессоров; 

  и вектор-столбец   – коэффициенты регрессии, одинаковые для всех 

наблюдений; 

    – нормальные ошибки, удовлетворяющие условиям классической 

линейной регрессионной модели, в т.ч. условию некоррелированности с X`it. 

На протяжении всех временных периодов каждому исследуемому 

объекту присвоено одинаковое поведение, поэтому данная модель является 

самой ограниченной. В случае подтверждения отмеченных предположений, 

используемые параметры модели могут быть состоятельно оценены с 

помощью метода наименьших квадратов (МНК) и в матричной форме 

представлены как    Н              
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  .  (3.8) 

2) построена модель анализа панельных данных с фиксированными 

эффектами
299

: 

                  . (3.9) 

Рассматриваемая модель является моделью МНК, которая дополнена 

единичными фиктивными переменными. В данном случае модельные 

предположения соответствуют предыдущему случаю, за исключением ai, 

который принимает различные значения для каждого объекта выборки. ai 

отражает влияние пропущенных или ненаблюдаемых переменных, которые 

неизменны в течение времени и характеризуют индивидуальные особенности 

объектов моделирования. В матричной форме модель имеет выражение
300

: 

 
 
 
 
 

  

     
 
  

      
 
 
 
 

  

 
 
 
 
 

  

     
 

  

      
 
 
 
 

 
 

     
 

 
  
 

  
 

 
 
 
 
 
 
 

 

        
     

 
     

 
 

     

 

 
     

      
     

 
 
 

 

 
 
 
 
 
 
 

 
     

 
 
 
      

      
 
 
 
 
 
 

   

 
 
 
 
 
  

 
  

 
   

 
 
 
 

  

 
 
 
 
 

  
     

 
  

      
 
 
 
 

 ,  (3.10) 

при  
      

     
   

 
 
 
 

  

где X`it – вектор-строка значений детерминированных регрессоров; 

a и вектор-столбец b – коэффициенты регрессии, одинаковые для всех 

наблюдений; 

 N – стандартные ошибки модели. 
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Если 
 

     
           – вектор констант, соответствующих 

фиксированным индивидуальным эффектам, а Z – матрица фиктивных 

переменных, стоящая перед вектором А, то
301

: 

 
        

 
      

  
 

     
  

 
      

  
 

     
  

 
        (3.11) 

Модель не содержит общей константы, поэтому матрица (X Z) будет 

полного ранга. Такая модель также оценивается как МНК (LSDV) 
302

: 

        
      
      

 
  

 
   
   

   (3.12) 

Оценка МНК в регрессии с фиктивными переменными может быть 

представлена через уравнение: 

          
 
       

 
        (3.13) 

Далее в модель включаются n фиктивных переменных
303

: 

D1i – равна 1 для первого объекта и 0 для всех остальных; 

D2i – равна 1 для второго объекта и 0 для всех остальных; 

Dni – равна 1 для n объекта и 0 для всех остальных. 

С учетом таких изменений исходная регрессия преобразуется в 

следующий вид: 

       
 
        

 
                     (3.14) 

Коэффициент i-ой переменной описывает индивидуальный эффект i-го 

объекта:                           . 

Специфика рассмотренной модели заключается в отсутствии 

константы (ее добавление приведет к чистой мультиколлинеарности) или в 

редких случаях добавления ее в уравнение при условии обязательного 

исключения одной из фиктивных переменных: 

         
 
        

 
                     . (3.15) 

Обратим внимание на сложность реализации данного подхода из-за 
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большого количества экономических единиц в панельных данных. В данном 

случае целесообразно ориентироваться только на оценки параметров  , 

которые называются внутригрупповыми или оценками с фиксированным 

эффектом:            . В результате итоговое уравнение по умолчанию 

называется моделью с фиксированными эффектами и имеет выражение
304

: 

                            
 
   

 
                           

 
   

 
     (3.16) 

3) построена модель регрессии со случайными индивидуальными 

эффектами
305

: 

 
       

 
      

 
 

     
 

 
      , где            . (3.17) 

Модель в матричной форме записана следующим образом: 

   

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  

     
  

     
 
  

     
 
  

      
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  

     
  

     
 
  

     
 
  

      
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

     
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  

     
  

     
 
  

     
 

  

      
 
 
 
 
 
 
 
 
 

    (3.18) 

где 

 
 
 

 
 

  нормально распределен 
  детерминированная матрица 

       поскольку               

           
      

                  
            

 

     

  
    

  – дисперсии случайных компонент    и    ; 

       
      
      

  – символ Кронекера; 

    – единичная диагональная матрица. 

Как и в предыдущей модели, ai отражает влияние пропущенных или 

ненаблюдаемых переменных, характеризующих индивидуальные 

особенности исследуемых объектов. Однако такие различия в среднем 

нивелируются и их теоретические дисперсии предполагаются одинаковыми 

для всех объектов выборки (  
 ). 
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Модель со случайными индивидуальными эффектами является 

компромиссом, с одной стороны, она менее ограничительна в сравнении с 

моделью объединенной регрессии; с другой – позволяет получать более 

значимые и точные оценки в отличие от модели с фиксированными 

эффектами. Оценки обобщенного метода МНК рассмотренной модели 

                       будут несмещенными при выполнении 

сформулированных выше предположений
306

. 

4) осуществлен выбор оптимальной модели на основании следующих 

статистических тестов
307

: 

а) выбирая между моделью объединенной регрессии и моделью с 

фиксированными эффектами, тестирование проводится с применением  

F-теста (в модели с фиксированными эффектами тестируется гипотеза 

          ); 

б) выбирая между моделью объединенной регрессии и моделью со 

случайными индивидуальными эффектами, тестирование проводится с 

применением теста Бреуша-Пагана (в модели со случайными 

индивидуальными эффектами проверяется гипотеза      
   ). Тест 

множителей Лагранжа основан на следующей статистике: 

   
  

      
 
      

 
    

  
   

     
  

   
 
   

   
 

   (3.19) 

где eit – остатки в обычной регрессии.  

При гипотезе H0 величина LM имеет хи-квадрат распределение с одной 

степенью свободы. Если LM >   
    , то гипотеза H0  отвергается при уровне 

значимости α, где   
     – α-процентная точка распределения хи-квадрат с 

одной степенью свободы; 

в) выбирая между моделью с фиксированными эффектами и моделью 

со случайными индивидуальными эффектами, тестирование проводится с 

применением теста Хаусмана (при нулевой гипотезе оценка со случайным 
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эффектом      состоятельна, а при альтернативной гипотезе не состоятельна; 

оценка с фиксированным эффектом      и при нулевой, и при альтернативной 

гипотезах состоятельна). Суть теста Хаусмана заключается в следующем: 

при нулевой гипотезе оценки      и      не должны иметь существенные 

отличия; при справедливости альтернативной гипотезы различие 

значительно. Для определения разницы             требуется знание ее 

ковариационной матрицы              . При выполнении нулевой гипотезы 

из эффективности оценки      следует асимптотическое равенство: 

                                   (3.20) 

Так, статистика                                       
  

             

при нулевой гипотезе имеет асимптотический хи-квадрат распределение с k 

степенями свободы, где         ,          – оценки соответствующих 

ковариационных матриц, а k – размерность вектора β
308

. 

Оценка влияния факторов на количество транзакций электронными 

деньгами и цифровыми финансовыми активами и их моделирование с 

использованием методов анализа панельных данных реализовано на основе 

программного пакета для статистического анализа Gretl. В ходе исследования 

нами учитывалось предположение о независимости объясняемых переменных 

(в случае нарушения выдвинутого предположения одну из независимых 

переменных можно представить в виде линейной комбинации остальных 

объясняющих переменных (определяется полная коллинеарность))
309

. Такая 

линейная зависимость препятствует МНК-оценки коэффициентов регрессии. В 

ходе исследования для устранения данной проблемы были применены 

корреляционный анализ при выборе объясняемых переменных (из модели 

исключены переменные с корреляцией более 0,7) и МНК (отобраны наиболее 

значимые факторы на первом этапе анализа панельных данных)
310

. 
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Использование при анализе натуральных логарифмов показателей 

зависимых переменных «Количество транзакций электронными деньгами» 

(ln_у1) и «Количество транзакций цифровыми финансовыми активами» 

(ln_у2) позволило увеличить точность проводимых расчетов. 

Модель объединенной регрессии без учета панельной структуры 

данных представлена на рисунке 3.13. Полученное уравнение для первого 

этапа построения модели панельных данных имеет следующий вид: 

   у                 х        х          х         х  

        х           х         х           х  

       х         х           х   

(3.21) 

 

Рисунок 3.13 – Оценка влияния факторов на количество транзакций 

электронными деньгами на основе модели объединенной регрессии без учета 

панельной структуры данных
311
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Однако его экономическая интерпретация позволяет уже на первом 

этапе отклонить модель объединенной регрессии для дальнейшего 

исследования, поскольку показатели х8 «трудовые ресурсы» и х12 «уровень 

проникновения в Интернет в странах» не могут оказывать негативное 

влияние на количество транзакций электронными деньгами (у1). 

Модель с фиксированными эффектами представлена на рисунке 3.14 и 

в итоге имеет математическую запись: 

   у                х          х        х            х  

       х         х         х           х   
(3.22) 

  

 

Рисунок 3.14 – Оценка влияния факторов на количество транзакций 

электронными деньгами на основе модели с фиксированными эффектами
312
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Согласно полученным результатам, наибольшее влияние на количество 

транзакций электронными деньгами оказывает число пользователей 

Интернет в мире: их рост на один миллиард увеличивает количество 

переводов, осуществляемых электронными деньгами, на 0,585 миллионов 

единиц. При этом повышение размера ущерба мировой экономике от 

киберпреступлений, напротив, является барьером в развитии систем 

электронных денег, поскольку данная разновидность легитимных расчетных 

инструментов является наиболее рискованной. Изменение в положительную 

сторону валовых сбережений оказывает негативное влияние на рост 

количества транзакций электронными деньгами, так как увеличение уровня 

располагаемых доходов способствует принятию решений в пользу снижения 

риска переводов средств или, наоборот, уменьшает покупательную 

активность в результате умышленной склонности к сохранению 

(накапливанию) средств в связи с ростом цен на отдельные группы товаров и 

ожиданием экономического спада в будущем («ловушка ликвидности»). 

Важно отметить положительное влияние инфляции на рост количества 

транзакций электронными деньгами, что может быть обусловлено 

1) инфляционными ожиданиями экономических субъектов (возможно только 

в краткосрочном периоде); 2) стремлением экономических субъектов 

сэкономить за счет более низких цен Интернет-торговли и выгодных тарифов 

по сравнению с банковским обслуживанием. 

Третья модель со случайными индивидуальными эффектами 

представлена на рисунке 3.15 и имеет выражение: 

                                                         

                      
(3.23) 

Согласно полученным результатам, наибольшее влияние на количество 

транзакций электронными деньгами оказывает уровень проникновения 

Интернет. В ходе исследования установлено, что существует прямая связь 

между количеством транзакций электронными деньгами и численностью 

операторов электронных денег, величиной карт и числом операций по 
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снятию наличных средств с карт, выпущенных внутри страны. При этом 

уменьшению транзакций, совершаемых электронными деньгами, 

способствует рост валовых сбережений населения. 

На основании результатов теста Хаусмана отклоняется нулевая 

гипотеза и решение принимается в пользу модели с фиксированными 

эффектами: p-значение <  и-квадрат. 

 

 

Рисунок 3.15 – Оценка влияния факторов на количество транзакций 

электронными деньгами на основе модели со случайными индивидуальными 

эффектами
313
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Рассмотренные модели анализа панельных данных, несмотря на учет 

разных внутренних и внешних факторов (независимых переменных), не 

учитывают влияние не включенных переменных индивидуально для каждой 

страны и являющихся постоянными во времени. Целесообразным становится 

построение модели панельных данных с фиктивными переменными (LSDV) 

и учетом индивидуальных эффектов каждой страны (рисунок 3.16). 

 

 

Рисунок 3.16 – Оценка влияния факторов на количество транзакций 

электронными деньгами с учетом панельной структуры данных (фрагмент)
314
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Модель панельных данных с индивидуальными фиксированными 

переменными, в отличие от модели с внутригрупповыми фиксированными 

эффектами, позволяет более точно моделировать количество транзакций 

электронными деньгами, совершаемых в конкретной стране. Влияние 

скрытых и явно неучтенных факторов (имеющих одинаковое воздействие для 

всех временных периодов, но разное для отдельных стран) проявляется в 

индивидуальном эффекте страны, который и заменяет константу. Так, модель 

с индивидуальными фиксированными эффектами для России выглядит 

следующим образом: 

                    х          х        х            х  

       х         х         х           х   
(3.24) 

Важно отметить, что из исследуемых 24 стран на количество 

транзакций электронными деньгами индивидуальные эффекты
315

: 

- не оказывают влияние в четырех странах (Франция, Италия, 

Япония, Швейцария), на эндогенную переменную влияют только факторы, 

приведенные в модели;  

- оказывают положительное влияние только в двух странах (Бельгия и 

Нидерланды); 

- оказывают отрицательное влияние в 18 странах. 

Индивидуальные эффекты могут включать в себя огромное количество 

разных факторов, способных оказать влияние на объект исследования. Тем 

не менее, полагаем, что индивидуальный эффект в данном случае в первую 

очередь проявляется в уровне продвижения электронных денег на рынке и 

качестве нормативно-правового регулирования данной сферы, которые 

способствуют их развитию в Бельгии и Нидерландах и замедляют в 

остальных странах, включая Россию (что и было доказано в параграфе 3.1 

диссертационной работы). 

Далее проведена оценка влияния факторов на количество транзакций 

                                                           
315
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цифровыми финансовыми активами в тех же 24 странах (y2)
316

. 

Модель регрессии на основе объединенной регрессии без учета 

панельной структуры данных представлена на рисунке 3.17 и имеет 

следующий вид: 

                                                        

                                            
(3.25) 

  

 

Рисунок 3.17 – Оценка влияния факторов на количество транзакций 

цифровыми финансовыми активами на основе модели объединенной 

регрессии без учета панельной структуры данных
317

 

 

Так, наибольшее влияние на количество транзакций цифровыми 

финансовыми активами оказывает ущерб мировой экономики от 

киберпреступлений, увеличение которого на один триллион долларов США 

снижает количество совершенных транзакций расчетно-платежными 

инструментами нового поколения на 32,61 тысяч единиц. Положительно на 

росте эндогенной переменной сказывается увеличение объема рынка 
                                                           
316

 Там же. 
317
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Интернет-торговли в мире: расширение на один триллион долларов США 

повышает значение количества совершаемых транзакций на 

9,16 тысяч единиц. Примечательно, что положительной тенденции изменения 

количества совершенных транзакций цифровыми финансовыми активами 

способствует увеличение уровня финансовой грамотности взрослого 

населения, а также рост числа криптобирж и криптоматов. 

Модель с фиксированными эффектами продемонстрирована на 

рисунке 3.18. Ее математическая запись имеет вид: 

                                                       

                                      
(3.26) 

  

 

Рисунок 3.18 – Оценка влияния факторов на количество транзакций 

цифровыми финансовыми активами на основе модели с фиксированными 

эффектами
318
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Согласно модели с фиксированными эффектами, наибольшее влияние 

на объект исследования также оказывают объем рынка Интернет-торговли в 

мире и ущерб мировой экономики от киберпреступлений. При этом 

негативно на эндогенную переменную, помимо киберпреступлений, влияют 

среднедневное количество активных цифровых кошельков и число 

пользователей Интернет в мире, что не соответствует реальности и ставит 

под сомнение результаты использования модели с точки зрения 

экономической логики. При этом тест Бреуша-Пагана позволяет отклонить 

нулевую гипотезу и сделать выбор в пользу модели со случайными 

эффектами. 

На рисунке 3.19 проиллюстрирована модель со случайными 

эффектами, уравнение которой выглядит следующим образом: 

                                                        

                                   
(3.27) 

Согласно модели со случайными эффектами, наибольшее влияние на 

количество транзакций цифровыми финансовыми активами оказывают такие 

факторы, как ущерб мировой экономики от киберпреступлений, уровень 

финансовой грамотности взрослого населения и объем рынка Интернет-

торговли в мире. Остальные показатели имеют гораздо меньшее влияние. 

Однако тест Хаусмана отклоняет нулевую гипотезу: p-значение <  и-

квадрат. 
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Рисунок 3.19 – Оценка влияния факторов на количество транзакций 

цифровыми финансовыми активами на основе модели со случайными 

эффектами
319

 

 

Таким образом, проведенное исследование позволяет сделать выбор в 

пользу первого типа модели, на основе которой построена модель 

объединенной регрессии (LSVD), учитывающая индивидуальные эффекты 

(рисунок 3.20). Ее математическая запись имеет следующий вид: 

                                                        

                                            
(3.28) 
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Рисунок 3.20 – Оценка влияния факторов на количество транзакций 

цифровыми финансовыми активами с учетом панельной структуры данных
320

 

 

Согласно представленной на рисунке 3.20 модели, индивидуальные 

эффекты оказывают негативное влияние на все страны в равной степени  

(-232,717). Полагаем, что данная ситуация обусловлена отсутствием 
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индивидуальных особенностей стран в части интеграции и развития ЦФА (в 

настоящее время не существует действующего проработанного 

законодательства и полномасштабно функционирующей инфраструктуры 

цифровых переводов средств), а также вызвана недоверием экономических 

субъектов к инновационным инструментам и опасениями их использования в 

связи с высокими рисками обращения, что сдерживает и негативно влияет на 

развитие данного направления расчетов и платежей
321

. 

Таким образом, результаты анализа панельных данных позволили 

оценить влияние факторов, оказывающих воздействие на количество 

транзакций электронными деньгами и цифровыми финансовыми активами, 

что необходимо учитывать при принятии решений по совершенствованию и 

развитию сферы расчетов и платежей, включая определение 

целесообразности интеграции в нее технологических инноваций при 

формировании единого цифрового пространства. 

В результате, пандемия, потребовавшая социального дистанцирования 

и мер самоизоляции, ограничение режима и формата работы организаций 

повысили лояльность к безналичным расчетам и стимулировали развитие 

дистанционного обслуживания, совершенствование и продвижение которого 

в условиях цифровизации экономики напрямую связано с вычислительными 

и информационными технологиями. Достижения научно-технического 

прогресса способствовали появлению нового типа расчетно-платежных 

систем, возможности которых превосходят традиционные решения и в 

большей степени удовлетворяют потребности информационного общества 

уже на этапе своего становления. Наряду с высокими рисками обращения и 

отсутствием правового регулирования, интерес к цифровым расчетам 

постоянно возрастает, поскольку они не только повышают независимость, 

прозрачность, надежность, скорость, удобство и эффективность переводов, а 

также способствуют развитию высокотехнологичных отраслей (Интернет-
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торговля, смарт-контракты и др.). Финансовые инструменты нового 

поколения являются резервом экономического роста и способны 

противостоять глобальным вызовам современности, но их нарративный 

характер и прогнозируемое бесконтрольное масштабное распространение 

угрожает денежному суверенитету и финансовой стабильности государства, 

что подтверждает реальную необходимость практической реализации 

решений, направленных на обеспечение контроля за цифровым сегментом 

денежного обращения путем легализации и интеграции цифровых 

финансовых активов в платежное пространство, предполагающие 

значительные институциональные изменения.  
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4. ЛЕГИТИМИЗАЦИЯ ЦИФРОВЫХ ФИНАНСОВЫХ АКТИВОВ: 

ПЕРСПЕКТИВЫ ИНСТИТУЦИОНАЛЬНЫХ ПЕРЕМЕН 

 

 

 

4.1. Современные направления институционального регулирования 

цифровых трансформаций в сфере расчетов и платежей 

 

 

 

Масштабное распространение цифровых финансовых активов и доступ 

широкого круга лиц к ним оказывают существенное влияние на финансовую 

и экономическую сферы, в частности денежное обращение
322

, что 

обусловливает необходимость пересмотра подхода к их учету в денежной 

массе в зависимости от концепции развития (Приложение А). 

Интеграция цифровых финансовых активов в качестве наименее 

рискового и наиболее ликвидного законного средства платежа, ключевая 

экономическая инновация которого будет заключаться в расширении доступа 

к обязательствам центрального банка, потребует отражения их в учете 

денежной массы Российской Федерации
323  путем корректировки ее 

структуры: 

- денежный агрегат M0 = наличные деньги в обращении вне 

банковской системы; 

- денежный агрегат М1 = М0 + цифровые деньги в обращении
324

 + 
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остатки электронных средств нефинансовых и финансовых (кроме 

кредитных) организаций и физических лиц на расчетных, текущих и иных 

счетах до востребования (в том числе счетах для расчетов с использованием 

банковских карт), открытых в банковской системе в валюте Российской 

Федерации, а также начисленные проценты по ним;  

- М2 = М1 + остатки средств в национальной валюте на счетах 

срочных депозитов и иных привлеченных на срок средств населения, 

нефинансовых и финансовых (кроме кредитных) организаций, являющихся 

резидентами Российской Федерации, включая начисленные проценты по 

ним. 

Признание цифровых финансовых активов законным расчетным 

инструментом одной из форм перевода средств также требует проработки 

вопроса их отражения в составе денежной массы в зависимости от объема 

депонирования их покрытия, которое предположительно, по аналогии с 

обеспечением электронных денежных средств, будет отражаться на едином 

«аккумулирующем» счете, а не на индивидуальных банковских счетах. Так, в 

отличие от расчетов с использованием банковских карт, при которых каждая 

транзакция требует отражения движения безналичных денег по банковским 

счетам отправителя и получателя, т. е. движения стоимости по банковским 

счетам, расчеты цифровыми активами, также как и электронными деньгами, 

не будут сопровождаться движением их обеспечения. Таким образом, 

законные денежные средства, выступающие в качестве покрытия, временно 

не учувствуют в денежном обращении для держателей цифровых 

финансовых активов, однако могут быть использованы оператором системы 

в случае отсутствия полного резервирования, т. е. они продолжают 

функционировать в денежной системе
325

. В то же время ЦФА, выступая 

законным инструментом безналичных расчетов, способны опосредовать 

процесс купли-продажи. Следовательно, цифровые финансовые активы, 
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покрытие которых полностью не резервируется, увеличивают размер 

денежной массы, которая не обеспечена соответствующим количеством 

товаров, что может привести к росту темпов инфляции. 

Процесс влияния цифровых финансовых активов, обеспечение которых 

полностью не резервируется, на появление в экономическом обороте 

дополнительных средств, имеющих покупательную способность на товарном 

рынке, происходит через следующий алгоритм действий (рисунок 4.1)
326

: 

1. Предоставление традиционных денежных средств (законного 

средства платежа) пользователем цифровой системы ее оператору. 

2. Предоставление ЦФА оператором пользователю цифровой системы 

в обмен на поступившие традиционные деньги. 

3. Приобретение пользователем цифровой системы товаров (работ, 

услуг) путем проведения цифровых расчетов. 

4. Отчисление в фонд обязательного резервирования обеспечения 

цифровых финансовых активов (в центральный банк) оператором цифровой 

системы части традиционных денег (покрытия цифровых финансовых 

активов). В случае отсутствия норм обязательного резервирования 

обеспечения цифровых активов данный этап исключается из схемы. 

5. Инвестирование оператором цифровой системы традиционных 

денег (покрытия цифровых финансовых активов), оставшихся после 

отчисления в фонд обязательного резервирования обеспечения цифровых 

финансовых активов, в абсолютно ликвидные и малорискованные активы с 

нулевым кредитным риском. 

6. Использование реципиентом инвестиций традиционных денег по 

следующим направлениям:  

6а. оплата приобретенных товаров (работ, услуг); 

6б. предоставление кредита клиенту, за счет которого последний 

приобретет товары (работы, услуги). 
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Рисунок 4.1 – Влияние цифровых финансовых активов, обеспечение которых 

полностью не резервируется, на поступление в экономический оборот 

дополнительных средств, имеющих покупательную способность  

на товарном рынке
327

 

 

Высокая скорость и удобство совершения расчетов с применением 

цифровых финансовых активов, вне зависимости от наличия или отсутствия 

полного резервирования их обеспечения, оказывают влияние на скорость 

обращения денежной массы. Согласно закону денежного обращения, 

увеличение скорости оборота денег при прочих равных условиях 

равносильно росту инфляции. По нашему мнению, с целью повышения 

эффективности денежно-кредитной политики в России цифровые 

финансовые активы, полностью обеспеченные законными деньгами и 

способные участвовать в расчетах, необходимо включить в состав денежной 

массы (агрегат М1), независимо от объема их выпуска
328

. При этом:  

- если обеспечение ЦФА резервируется не полностью, разницу 

между остатком счета по учету предварительно депонированных денежных 

средств, выступающих их покрытием, и суммой средств обязательного 

резервирования следует отнести к денежной массе; 
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- если обеспечение ЦФА резервируется полностью, остаток счета по 

учету предварительно депонированного их покрытия, не следует включать в 

состав денежной массы. 

Если ЦФА не будут включены в состав денежных агрегатов, то, как 

следствие, центральный банк не будет иметь представления о реальной 

величине денежной массы, что может привести к неэффективной денежно-

кредитной политике. 

Как было отмечено выше, рост ежегодного ущерба мировой экономике 

от киберпреступлений, увеличение объема мирового рынка Интернет-

торговли
329

, проникновение Интернета
330

, санкционная нагрузка и 

уязвимости электронных систем способствовали продвижению и 

распространению криптовалюты, преимущества которой привлекают 

пользователей на фоне высоких рисков ее использования. Динамика объемов 

криптовалютного рынка потребовала ответа от государственных структур, 

которые продолжительное время не воспринимали инновацию как серьезное 

явление, способное повлиять на расстановку сил в мировых финансах
331

. 

Применение в неизменном виде криптовалютных систем представляется 

невозможным, поскольку, наряду с преимуществами, многие их 

характеристики не соответствуют требованиям, предъявляемым к 

официальным способам переводов средств. Сегодня Россия стоит на 

перепутье: категорически отказаться от интеграции инновационных систем и 

запретить их или начать получать синергетический эффект от совместного 

функционирования электронных систем и модифицированных цифровых 

платформ, соответствующих духу цифровой эпохи. 

Многие страны, в т.ч. ведущие державы, осознали факт того, что в 

условиях напряженной экономической и геополитической обстановки в мире 
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риски централизованных систем, касающиеся информационной 

безопасности, обусловили потребность в технологических изменениях при 

организации информационно-коммуникационной среды. Они активно ведут 

работу по легитимизации и встраиванию в денежный оборот 

технологической составляющей криптовалютных систем, стремясь 

реализовать возможности, которые открывают лидерство в инновационных 

технологиях. Вместе с этим представители Банка международных расчетов 

призывают регуляторов ускорить оцифровку расчетно-платежных 

инструментов, поскольку расширяющаяся экосистема децентрализованных 

финансов уже представляет угрозу существующей банковской системе и 

способна в будущем вытеснить ее
332

. Сегодня передовые позиции в 

реализации цифрового преображения платежного пространства занимают в 

розничном сегменте Багамские острова, Камбоджа и Китай; в межбанковских 

переводах – Таиланд, Гонконг и Сингапур
333

. Бесспорно, период 

ограничительных мер COVID-19, оставивший за собой след крупного 

экономического ущерба и неравенства, форсировал «общее движение в 

сторону все большей опоры мира на цифровые технологии и сетевые 

связи»
334

. Выжидательная позиция в принятии положительного решения или 

отказ от организации цифрового формата платежного пространства может на 

многие годы затормозить развитие расчетно-платежной сферы в России, в 

итоге страна уступит по многим ключевым позициям на мировой арене. 

Подчеркнем, что гонка цифровизации имеет сопоставимую важность с 

гонкой вооружения, а глобальный характер повышает ее значимость. 

Россия взяла курс на цифровизацию, что подтверждают следующие 

документы: Стратегия развития национальной платежной системы
335

; 
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Стратегия развития финансового рынка Российской Федерации до 2030 года 

(проект)
336

; Указ Президента Российской Федерации от 09.05.2017 г. № 203 

«О Стратегии развития информационного общества в Российской Федерации 

на 2017-2030 годы»
337

; Указ Президента Российской Федерации от 

07.05.2018 г. № 204 «О национальных целях и стратегических задачах 

развития Российской Федерации на период до 2024 года»
338

; Указ Президента 

Российской Федерации от 01.12.2016 г. № 642 «О Стратегии научно-

технического развития Российской Федерации»
339

; Государственная 

программа «Информационное общество»
340

; Национальная программа 

«Цифровая экономика Российской Федерации»
341

; Дорожная карта развития 

«сквозной» цифровой технологии «Системы распределенного реестра»
342

; 

Федеральный закон от 02.08.2019 г. № 259-ФЗ «О привлечении инвестиций с 

использованием инвестиционных платформ и о внесении изменений в 

отдельные законодательные акты Российской Федерации»
343

; Федеральный 

закон от 18.03.2019 г. № 34-ФЗ «О внесении изменений в части первую, 

вторую и статью 1124 части третьей Гражданского кодекса Российской 

                                                           
336

 Стратегия развития финансового рынка Российской Федерации до 2030 года (проект) [Электронный 

ресурс] // Информационный портал Банка России. URL: https://cbr.ru/press/event/?id=12197 (дата обращения 

13.09.2021). 
337

 Указ Президента Российской Федерации от 09.05.2017 № 203 «О Стратегии развития информационного 

общества в Российской Федерации на 2017-2030 годы» [Электронный ресурс] // Информационный портал 

kremlin.ru. URL: http://www.kremlin.ru/acts/bank/41919/page/1 (дата обращения 29.05.2018). 
338

 Указ Президента Российской Федерации от 07.05.2018 № 204 «О национальных целях и стратегических 

задачах развития Российской Федерации на период до 2024 года» [Электронный ресурс] // 

Информационный портал kremlin.ru. URL: http://www.kremlin.ru/acts/bank/43027 (дата обращения 

29.07.2019). 
339

 Указ Президента Российской Федерации от 01.12.2016 № 642 «О Стратегии научно-технического 

развития Российской Федерации» [Электронный ресурс] // Информационный портал kremlin.ru. URL: 

http://www.kremlin.ru/acts/bank/41449 (дата обращения 18.07.2019). 
340

 Государственная программа «Информационное общество» [Электронный ресурс] // Информационный 

портал Министерства цифрового развития, связи и массовых коммуникаций Российской Федерации. URL: 

https://digital.gov.ru/ru/activity/programs/1/ (дата обращения 12.12.2019). 
341

 Национальная программа «Цифровая экономика Российской Федерации» [Электронный ресурс] // 

Информационный портал Министерства цифрового развития, связи и массовых коммуникаций Российской 

Федерации. URL: https://digital.gov.ru/ru/activity/directions/858/ (дата обращения 17.11.2020). 
342

 Дорожная карта развития «сквозной» цифровой технологии «Системы распределенного реестра» 

[Электронный ресурс] // Информационный портал Министерства цифрового развития, связи и массовых 

коммуникаций Российской Федерации. URL: https://digital.gov.ru/ru/documents/6670/ (дата обращения 

20.01.2020). 
343

 Российская Федерация. Законы. О привлечении инвестиций с использованием инвестиционных платформ 

и о внесении изменений в отдельные законодательные акты Российской Федерации федер. закон от 

02.08.2019 № 259-ФЗ (ред. от 31.07.2020) [Электронный ресурс] // Справочно-правовая система 

«Консультант Плюс». URL: http://www.consultant.ru/document/cons_doc_LAW_330652/ (дата обращения 

05.12.2020). 

http://www.kremlin.ru/acts/bank/41919/page/1
http://www.kremlin.ru/acts/bank/41449
https://digital.gov.ru/ru/activity/programs/1/


188 

 

Федерации»
344

; Федеральный закон от 31.07.2020 г. № 258-ФЗ «Об 

эксперементальных правовых режимах в сфере цифровых инноваций в 

Российской Федерации», который распространяется на технологии систем 

распределенных реестров, платежные технологии и технологии, 

используемые для перевода электронных денежных средств
345

; Федеральный 

закон от 31.07.2020 г. № 259-ФЗ «О цифровых финансовых активах, 

цифровой валюте и о внесении изменений в отдельные законодательные акты 

Российской Федерации»
346

; Доклад Банка России для общественных 

консультаций «Цифровой рубль», обозачивший перспективы создания 

национальной цифровой валюты
347

; Концепция цифрового рубля, 

подготовленная Банком России
348

, и др. 

Обратим внимание, что только в последних трех документах 

затрагивается вопрос цифровизации расчетно-платежной сферы и 

предпринимаются попытки регулирования криптовалюты как инструмента 

нового поколения (расчетный цифровой финансовый актив 

(токенизированные безналичные деньги) или цифровая валюта). При этом 

обратим внимание, что Концепция цифрового рубля является частным 

случаем Доклада Банка России для общественных консультаций «Цифровой 

рубль», информирующем о сделанном мегорегулятором выборе в пользу 

модели D реализации цифровой валюты центральным банком. Изучение 

данных документов ставит огромное количество вопросов. 

Так, например, согласно определению, представленному в 
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Федеральном законе от 31.07.2020 г. № 259-ФЗ «О цифровых финансовых 

активах, цифровой валюте и о внесении изменений в отдельные 

законодательные акты Российской Федерации», под цифровыми 

финансовыми активами понимаются «цифровые права, включающие 

денежные требования, возможность осуществления прав по эмиссионным 

ценным бумагам, права участия в капитале непубличного акционерного 

общества, право требовать передачи эмиссионных ценных бумаг, которые 

предусмотрены решением о выпуске цифровых финансовых активов в 

порядке, установленном законом, выпуск, учет и обращение которых 

возможны только путем внесения (изменения) записей в информационную 

систему на основе распределенного реестра, а также в иные 

информационные системы»
349

. Данная формулировка допускает 

существование цифровых финансовых активов в информационных системах, 

в основе которых не заложена технология распределенных реестров, т.е. в 

централизованных электронных системах. Но в этом случае финансовый 

инструмент не обладает отличительными характеристиками, свойствами и 

принципами цифрового актива и выступает в виде традиционных 

электронных данных (отсутствует основополагающее разграничение между 

цифровой формой и электронной). Вместе с тем, согласно законодательному 

определению, к ЦФА расчетно-платежной сферы относятся исключительно 

предоплаченные финансовые продукты, представляющие собой денежное 

требование (теоретически это могут быть как стейблкоины, так и 

электронные денежные средства, и электронные чеки)
350

. Следовательно, 

становится не понятным законодательное закрепление положения о том, что 

денежные средства, полученные организациями, выполняющими 

«деятельность операторов информационных систем, в которых 

осуществляется выпуск цифровых финансовых активов, и (или) деятельность 
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операторов обмена цифровых финансовых активов и осуществляющими учет 

информации о размере предоставленных денежных средств без открытия 

банковского счета» не являются электронными денежными средствами
351

. 

На фоне неоднозначного отношения государства к криптовалютам с 

учетом указания в документах Банка России и Росфинмониторинга
352

 на 

преждевременность и рискованность использования виртуальных денег в 

неизменном виде и акцентирование внимания государственными органами 

на возможности привлечения граждан и юридических лиц, использующих их, 

к ответственности за совершение противоправной деятельности, включая 

легализацию (отмывание) доходов, полученных преступным путем, и 

финансирование терроризма, согласно положению статьи 1 Федерального 

закона от 31.07.2020 г. № 259-ФЗ, не понятно, является ли цифровая валюта 

разновидностью цифровых финансовых активов или это попытка описать 

современные высокорисковые криптознаки децентрализованных систем и 

запретить их в использовании – «совокупность электронных данных 

(цифрового кода или обозначения), содержащихся в информационной 

системе, которые предлагаются и (или) могут быть приняты в качестве 

средства платежа, не являющегося денежной единицей Российской 

Федерации, денежной единицей иностранного государства и (или) 

международной денежной или расчетной единицей, и (или) в качестве 

инвестиций и в отношении которых отсутствует лицо, обязанное перед 

каждым обладателем таких электронных данных, за исключением оператора 

и (или) узлов информационной системы, обязанных только обеспечивать 
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соответствие порядка выпуска этих электронных данных и осуществления в 

их отношении действий по внесению (изменению) записей в такую 

информационную систему ее правилам», одновременно статья 14 запрещает 

оплату цифровой валютой товаров, работ и услуг на территории России
353

. В 

научной литературе часто встречается позиция авторов
354

, считающих 

современные криптознаки (криптовалюты) цифровой валютой. 

Необходимо заметить, что определение существующей вне правового 

поля криптовалюты с использованием слова «валюта» некорректно. 

Несмотря на отсутствие формулировки данного понятия в Федеральном 

законе от 10.12.2003 г. № 173-ФЗ «О валютном регулировании и валютном 

контроле»
355

 и с учетом объектов, относящихся к национальной и 

иностранной валюте (Приложение П), под «валютой» (итал. valuta – 

стоимость) понимается расчетный инструмент и «денежная единица, 

находящаяся в обращении в качестве законного средства наличного платежа 
                                                           
353

 Российская Федерация. Законы. О цифровых финансовых активах, цифровой валюте и о внесении 

изменений в отдельные законодательные акты Российской Федерации федер. закон от 31.07.2020 № 259-ФЗ. 

Указ. соч. 
354

 Андрюшин С.А. Смена парадигмы денежной системы: от централизации к децентрализации // 

Актуальные проблемы экономики и права. 2018. Т. 12. № 2. С. 204-220; Раздорожный К.Б. Финансово-

правовое регулирование цифрового финансового актива (криптовалюты), процедуры выпуска и размещения 

цифровых финансовых активов (ICO) в России и в зарубежных странах // Вестник Университета имени 

О.Е. Кутафина (МГЮА). 2018. № 9. С. 163-169; Бикалова Н.А., Ежикова Ю.А. Какое будущее ожидает 

криптовалюту: ошеломительный успех или скорое забвение? // Аллея науки. 2017. Т. 2. № 16. С. 192-195; 

Буркальцева Д.Д., Лясникова Ю.В., Тюлин А.С. Классификация криптовалют как инструмента финансовых 

институтов. Указ. соч.; Калинин Д.Д., Ермакова А.А. Криптовалюта: разновидность электронных денег или 

совершенно другая альтернатива общепризнанным формам денег? // Бенефициар. 2017. № 15. С. 69-71; 

Руденко Е.О., Красова Е.В. Возможности и перспективы развития криптовалют [Электронный ресурс] // 

Международный студенческий научный вестник. 2015. № 4-3. URL: 

https://eduherald.ru/ru/article/view?id=13162 (дата обращения 02.12.2017); Агеев А.И., Логинов Е.Л. 

Криптовалюты, рынки и институты // Экономические стратегии. 2018. Т. 20. № 1. С. 94-107; Маргацкая Г.С., 

Маргацкий Р.В. Новые тенденции глобального валютного рынка // Мировая экономика и профессиональное 

образование в новых геополитических условиях: материалы международной научно-практической 

конференции, посвященной 25-летию университета «Туран». Алматы: Туран, 2017. С. 154-160; 

Петров В.Ю., Борцова А.В. Криптовалюта как новейшая форма денег в современной экономике 

[Электронный ресурс] // Фундаментальные исследования. 2018. № 6. С. 188-192. URL: https://fundamental-

research.ru/ru/article/view?id=42190 (дата обращения 12.06.2019); Попиков А.А. Криптовалюта Bitcoin как 

финансовый инструмент виртуальной экономики // Вопросы инновационной экономики. 2016. Т. 6. № 2. 

С. 89-106; Пробин П.С. Проблемы формирования системы обращения криптовалют в России // Социальная 

политика и социология. 2013. Т. 2. № 4. С. 262-269; Степанова Д.И. Способы предпринимательства на 

основе использования криптовалют // Научный руководитель. 2018. № 1 (25). С. 99-108; Дудин М.Н., 

Шахова М.С. Указ. соч.; Дудина О.И, Селина О.В., Павелин Д.С. Указ. соч.; Винья П., Кейси М. Эпоха 

криптовалют. Как биткоин и блокчейн меняют мировой экономический порядок / Пер. с англ. 

Э. Кондуковой; Науч. ред. А. Форк. 2-е изд. Москва: Манн, Иванов и Фербер, 2018. 432 с. 
355

 Российская Федерация. Законы. О валютном регулировании и валютном контроле федер. закон от 

10.12.2003 № 173-ФЗ (ред. от 02.07.2021) [Электронный ресурс] // Справочно-правовая система 

«Консультант Плюс». URL: http://www.consultant.ru/document/cons_doc_LAW_45458/ (дата обращения 

07.07.2021). 

https://elibrary.ru/contents.asp?id=35120644
https://elibrary.ru/contents.asp?id=34548735
https://elibrary.ru/item.asp?id=31190906
https://elibrary.ru/item.asp?id=31190906
https://elibrary.ru/publisher_books.asp?publishid=20665


192 

 

на территории государства, подлежащая обмену или изъятию из обращения, 

способная к банковскому и международному обращению»
356

. Согласно 

определению, представленному в экономическом словаре, «валюта» – это 

«1) денежная единица страны (национальная валюта), используемая в данном 

государстве. ... 2) денежные знаки иностранных государств, кредитные и 

платежные документы в виде векселей, чеков, банкнот, используемые в 

международных расчетах»
357

. 

В настоящее время «цифровая валюта» не наделена статусом денежной 

единицы ни Российской Федерации, ни иностранного государства, ни 

официальной международной денежной или расчетной единицы, поэтому 

применение формулировки «валюта» в данном случае не раскрывает 

экономическую сущность современных высокорисковых криптознаков как 

цифровых финансовых активов. С учетом признания Гражданским кодексом 

Российской Федерации законным платежным средством в России только 

рубля, обязательного к приему на всей территории страны
358

, в 

анализируемом определении снова противоречие: цифровые деньги 

признаются в качестве средства платежа, но при этом не являются денежной 

единицей Российской Федерации и не могут быть использованы в платежных 

операциях. Они также не являются и предоплаченным финансовым 

продуктом, поскольку отсутствует лицо, имеющее денежное обязательство 

перед держателями цифровой валюты. Таким образом, возникает парадокс: с 

одной стороны, цифровые финансовые активы – это предоплаченный 

продукт в платежной сфере; с другой, в случае признания цифровой валюты 

разновидностью цифровых финансовых активов, она не выступают ни 

средством платежа, ни средством расчетов, ни предоплаченным продукт, а 

если под цифровой валютой подразумеваются современные высокорисковые 

криптознаки децентрализованных систем, не имеющие правовой подоплеки и 
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официального статуса, то необоснованно и неправомерно отнесение их к 

категории валюты
359

. В Докладе Банка России для общественных 

консультаций «Цифровой рубль», появившегося позднее Федерального 

закона от 31.07.2020 г. № 259-ФЗ «О цифровых финансовых активах, 

цифровой валюте и о внесении изменений в отдельные законодательные акты 

Российской Федерации», предполагается, что «цифровой рубль будет 

являться цифровой валютой»
360

. Таким образом, возникает противоречие в 

содержании документов. 

Вместе с тем в Докладе Банка России четко определен статус 

национальной цифровой валюты как законного средства платежа, устойчивое 

функционирование которого «в интересах граждан и бизнеса обеспечивается 

государством в лице центрального банка, их доверием к уже существующей 

национальной валюте»
361

. Она рассматривается как новая форма денег, 

равноценная наличным деньгам и средствам на счетах в банках, т.е. согласно 

существующим определениям в экономической литературе безналичным 

деньгам. Обратим внимание, что в Докладе авторы подменяют 

общепринятую формулировку «безналичные деньги» выражением «средства 

на банковских счетах», понимая, что безналичные деньги являются более 

широким понятием. В результате, при сравнении свойств цифрового рубля 

допускается сопоставление качественно разных экономических понятий 

«деньги» и «счета». Так, по сути, согласно выбранной концепции 

легализации криптовалюты, цифровой кошелек представляет собой 

скорректированный под влиянием научно-технического прогресса 

банковский счет, однако цифровой формат взаимодействия экономических 

субъектов, который является одним из этапов развития коммуникационного 
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взаимодействия и информационного обмена, имеет существенные отличия
362

. 

Поэтому, согласно сделанному акценту в первой главе диссертационной 

работы, цифровые деньги необходимо рассматривать не как новую 

денежную форму, а как разновидность безналичных денег, дополняющую 

электронные деньги (средства на банковских счетах централизованных 

электронных систем), о чем также указывается в Докладе в разделе 

«Законодательные и регуляторные изменения для внедрения цифрового 

рубля». 

Банк России акцентирует внимание на использование цифрового рубля 

в оффлайн режиме. Однако положения Концепции цифрового рубля по 

данному направлению имеют противоречия. Так, с одной стороны, Банк 

России определяет цифровые рубли как «уникальные цифровые коды 

(токены), находящиеся в цифровых кошельках клиентов на платформе 

цифрового рубля», с другой – для совершения операций с цифровыми 

рублями в режиме оффлайн предусматривается открытие дополнительного 

кошелька, но уже непосредственно на мобильном устройстве клиента
363

. В 

Докладе Банка России для общественных консультаций «Цифровой рубль» 

предполагается, что «цифровой рубль примет форму уникального цифрового 

кода, который будет храниться на специальном электронном кошельке. 

Передача цифрового рубля от одного пользователя к другому будет 

происходить в виде перемещения цифрового кода с одного электронного 

кошелька на другой»
364

. Аналогичный механизм на практике был реализован 

Д. Чоумом (1994) при создании первой централизованной системы 

электронных денег Е-cash c хранением информации об электронной 

наличности на техническом устройстве, находящемся в распоряжении самого 

пользователя, но по объективным причинам не получил всеобщего 

признания и масштабного применения. Электронные деньги Е-cash 
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представляли собой не форму денег, а «бессрочные денежные обязательства 

на предъявителя, эмитированные банковской или иной структурой в форме 

электронных сертификатов …»
365

. Пользователю для работы с Е-cash 

необходимо было использовать специальное программное обеспечение, 

иметь счет в кредитной организации-эмитенте Е-cash и электронный счет для 

хранения электронных денег. Е-cash имели исключительно предоплаченный 

характер и предоставлялись в обмен на денежные средства с банковского 

счета пользователя. 

Процедура эмиссии электронных денег Е-cash включает следующие 

этапы:  

- пользователь запрашивает у кредитной организации электронную 

«банкноту», для чего предоставляет информацию о ее серийном номере в 

виде закодированного фрагмента и номинале, подписанную своей цифровой 

подписью (кредитной организации предоставляется доступ только к 

номиналу «банкноты»); 

- кредитная организация подписывает «криптобанкноту», применяя 

криптографический протокол «слепой подписи» для предотвращения ее 

повторного использования; 

- кредитная организация списывает сумму безналичных денег с 

банковского счета пользователя эквивалентную номиналу «криптобанкноты» 

и передает пользователю «криптобанкноту»; 

- убрав закодированный фрагмент, пользователь получает 

«криптобанкноту» с серийным номером, подписанную кредитной 

организацией и готовую для использования в расчетных операциях. 

Для погашения получатель предъявляет электронную 

«криптобанкноту» кредитной организации-эмитенту, в которой проверяется 

ее подлинность. Пользователь системы имеет возможность копирования 

«криптобанкнот» и использования их в оффлайн режиме. Однако 
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электронная «криптобанкнота» с оригинальным серийным номером 

принимается кредитной организацией только один раз, поэтому для проверки 

подлинности и платежеспособности получатель должен сразу же направить 

ее в кредитную организацию. Таким образом, в случае двойной траты 

погашается первая представленная в кредитную организацию электронная 

«криптобанкнота» (для отдаленных районов России, где нет Интернет, такая 

технология оффлайн расчетов не приемлема, поскольку отсутствует 

возможность связи с кредитной организацией для подтверждения 

подлинности актива). 

Помимо необходимости подтверждения платежеспособности единицы 

учета в момент ее получения существенным недостатком электронной 

«криптобанкноты» E-cash выступает отсутствие возможности ее разделения 

на более мелкие суммы. 

Следует отметить, что при безналичных расчетах в режиме оффлайн 

информация обо всех держателях электронной «криптобанкноты», за 

исключением первого и последнего, нигде не фиксируется, что в разы 

повышает риск использования их в противоправных целях. Меры по 

ПОД/ФТ так и не были разработаны для электронной «криптобанкноты» 

оффлайн режима, а использование такого типа инструмента в 

противоправных целях стало гораздо более удобным, чем традиционных 

наличных денег. 

В отличие от электронной «криптобанкноты», представленной в виде 

защищенного криптографией файла
366

 в результате подписания электронной 

подписью, способного существовать автономно от централизованной 

системы и не имеющего неразрывные связи с другими «денежными» 

файлами, криптовалюта представляет собой запись, взаимно 

подтвержденную при помощи хешей в распределенном реестре, 
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защищенную криптографическими методами и неспособную существовать за 

его пределами. В случае построения альтернативной цепочки записей, 

оторванной от основной, при работе в режиме оффлайн нельзя считать их 

достоверными, поскольку существует возможность копирования цифрового 

кошелька и двойной траты средств. Вместе с тем обратим внимание на 

существенное отличие между электронными «криптобанкнотами» и 

криптовалютой: с одной стороны, электронные «криптобанкноты» 

невозможно восстановить в случае утраты электронного счета, находящегося 

в личном распоряжении пользователя, в результате выхода из строя 

технического устройства его хранения; с другой – возможен доступ 

пользователя к цифровому кошельку с любого технического устройства при 

условии использования им закрытого и открытого ключей
367

. Закрытый ключ 

может иметь два состояния: «горячий», подключенный и потенциально 

доступный из цифровой системы или сети Интернет, и «холодный», 

находящийся в режиме оффлайн и не имеющий соединения с Интернет
368

. 

Согласно Докладу, Банк России стоит перед выбором построения 

системы цифрового рубля с применением традиционного централизованного 

(электронные системы), инновационного децентрализованного подхода 

(цифровые системы, основанные на технологии распределенных реестров) 

или их гибрида. В Концепции цифрового рубля Банк России «предполагает, 

что наиболее предпочтительным на данном этапе является использование 

гибридной архитектуры … платформы – сочетание распределенных реестров 

и специальных централизованных компонентов для процессинга 

операций»
369

. Однако из содержания документов сложно определить, 

рассматриваются ли варианты технической реализации непосредственно 

конкретной информационной расчетно-платежной системы (платформы) 

цифрового рубля или же в общем инфраструктура всей национальной 
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платежной системы в части цифровизации денежного сегмента
370

. 

Акцентируем внимание, что существующие подходы к организации 

расчетно-платежных систем имеют принципиальные отличия, которые 

исключают друг друга и не позволяют организовать их гибридное 

применение (сосуществование) в рамках конкретной информационной 

системы. При этом цифровой рубль может существовать исключительно на 

базе распределенных реестров, взаимодействуя в платежном пространстве с 

внешними электронными и цифровыми системами, в противном случае 

единицей учета выступают электронные деньги в централизованной 

системе
371

. Необоснованность отождествления и подмены понятий 

«электронные деньги» и «цифровые деньги» также заключается в их 

способности организовать принципиально разные форматы расчетно-

платежного пространства, основным отличием которых является форма 

взаимодействия участников, рассмотренная в главе 1 диссертационной 

работы. 

В Докладе Банка России представлены модели закрытых 

централизованных электронных систем, в которых часть функционала 

расчетно-платежных операций мегарегулятор забирает у кредитных 

организаций, при этом расчеты не осуществляются напрямую, не исчезает 

посредник в совершаемых операциях, клиент все также не вовлечен в 

цифровую информационно-коммуникационную среду, сохраняются все 

недостатки традиционного подхода к организации расчетно-платежных 

систем. Вместе с тем предполагается кастодиальное хранение цифровых 

активов, «при котором у держателя криптовалюты нет полного контроля над 

своими средствами, поскольку доступ к паролю (ключу) имеет также 

оператор»
372

 системы, что противоречит идее цифровой валюты. В 

легитимной цифровой системе оператор не должен обладать закрытыми 
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ключами самих пользователей, однако имеет полномочия административного 

уровня для управления системой и доступом к личному кабинету 

пользователей только от своего имени. 

Таким образом, проанализированные документы ограничивают 

внедрение инновационных технологий в национальную платежную систему 

и не способствуют ее развитию. Для интеграции технологии распределенных 

реестров в платежную сферу необходимо создание качественно новой 

децентрализованной инфраструктуры, в которой конкретная организация 

будет ответственна за контроль и функционирование цифровой системы, что 

позволит при наличии спорных вопросов и претензий обращаться к 

официальному представителю. В зависимости от организации – эмитента 

цифровых активов могут быть выделены два подхода к построению 

национальной цифровой инфраструктуры
373

. 

Подход А. Цифровые активы в национальной цифровой системе 

эмитируются центральным банком. 

Рассматриваемый подход предполагает, что в функционал 

центрального банка входит разработка собственной цифровой системы, 

основанной на технологии распределенных реестров, в которой будет 

обращаться единый вид цифровых активов и осуществляться 

централизованная их эмиссия, выдача лицензий на деятельность в цифровой 

сфере, что позволит проводить государственный контроль, учет и 

регулирование, а также сбор статистических данных. 

К функционалу кредитных организаций, получивших лицензию на 

работу в цифровой сфере, относится участие в цифровой системе путем 

присоединения к ней, размещение части серверов децентрализованной сети 

на собственных или арендуемых
374

 мощностях, открытие цифровых 

кошельков при личном контакте с их потенциальными владельцами, полная 
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регистрация пользователей, предоставление банковских продуктов и услуг. 

В рамках данного подхода возможны две модели взаимодействия 

организаций (рисунок 4.2 а и в). 

 

 

Рисунок 4.2 – Распределение функций участников инфраструктуры 

национальной цифровой системы
375

 

 

Первая модель предусматривает, что цифровые системы центрального 

банка и кредитных организаций являются разными системами, и их 

совместная деятельность осуществляется на основе технологии сайдчейн. 

Особенность данной технологии заключается в отсутствии необходимости 

эмиссии цифровых активов кредитными организациями, поскольку их 

системы получают криптознаки центрального банка, однако ими должна 
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быть обеспечена обработка совершаемых транзакций. Эмиссией цифровых 

активов занимается исключительно центральный банк, в то время как данная 

процедура для кредитных организаций категорически запрещена и не 

доступна. Центральный банк должен обеспечить функционирование 

основной цифровой системы, а работа других цифровых систем зависит от 

кредитных организаций. Последние обязаны предоставить интерфейс 

центральному банку для проведения им оперативного контроля и надзора в 

онлайн режиме. В рамках рассматриваемой модели цифровые активы в 

зависимости от их правового статуса могут выступать в качестве либо 

национальной цифровой валюты, имея единый вид на территории страны, 

либо расчетного предоплаченного инструмента, видоизменяемого в каждой 

из цифровых систем. 

В соответствии со второй моделью, одним из основных условий 

присоединения к цифровой системе для кредитных организаций является 

обеспечение центрального банка серверами в объеме мощности, равной или 

большей, чем будет использоваться ими. Выполнение данного условия 

гарантирует регулирование работы половины или большей части цифровой 

системы центральным банком. При этом вход на рынок для учреждений с 

малой капитализацией будет закрыт, так как организация инфраструктуры 

является дорогостоящей. Данная модель предусматривает выполнение 

цифровыми активами роли цифровой валюты центрального банка. 

Подход Б. Цифровые активы в национальной цифровой системе 

эмитируются кредитными организациями. 

Функционал центрального банка заключается в выдаче лицензий на 

осуществление деятельности с цифровыми активами, что позволит проводить 

государственный контроль, учет и регулирование, а также сбор 

статистических данных. 

В функционал кредитных организаций, получивших лицензию на 

работу в цифровой сфере, включается эмиссия ими цифровых активов, объем 

которой предварительно согласован с центральным банком, открытие 
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цифровых кошельков и полная регистрация конечных пользователей при 

личном контакте, предоставление банковских продуктов и услуг. 

В данном подходе взаимодействие организаций также предполагает две 

модели (рисунок 4.2 б). 

В первом случае необходимо построение интегрированной цифровой 

системы с предоставлением единой национальной цифровой валюты на 

территории страны. Разработка программного обеспечения станет 

прерогативой центрального банка, а кредитные организации получат 

лицензию на ее использование. Покрытие расходов по обеспечению 

мощностями, как для эмиссии, так и для обработки транзакций 

пользователей системы останется за присоединяющимися к системе 

кредитными организациями. Требованием к построению данного варианта 

инфраструктуры станет регистрация не менее трех кредитных организаций 

как операторов цифровой системы для исключения ситуации наличия в 

распоряжении одного оператора цифровой системы более 51% майнеров. 

Согласно второй модели, кредитные организации реализуют 

автономные цифровые системы. Также как и в первой модели подхода А, 

цифровые активы в зависимости от их правового статуса могут выступать в 

качестве либо национальной цифровой валюты, имея единый вид на 

территории страны, либо расчетного инструмента, видоизменяемого в 

каждой из цифровых систем. Разработкой программного обеспечения 

занимается кредитная организация, она же обеспечивает себя мощностями и 

предоставляет интерфейс центральному банку для проведения онлайн 

контроля. Обращение цифровых активов в данном случае осуществляется 

только в рамках инфраструктуры кредитной организации. 

Сравнительная характеристика моделей построения инфраструктуры 

национальной цифровой системы представлена в таблице 4.1
376

. 

 

                                                           
376

 Дюдикова Е.И. Внедрение криптовалюты в национальную платежную систему России // Экономика и 

управление: проблемы, решения. 2016. Т. 1 (57). № 9. С. 185-190. 
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Таблица 4.1 – Сравнение подходов к построению инфаструктуры 

национальной цифровой системы
377

 

Параметры 
Подход А Подход Б 

Модель 1 Модель 2 Модель 1 Модель 2 

Вид ЦФА 
Единый / 

частный 
Единый Единый 

Единый / 

частный 

Эмитент 
Центральный 

банк 

Центральный 

банк 

Кредитные 

организации 

Кредитные 

организации 

Разработка системы 

Центральный 

банк / 

Кредитные 

организации 

Центральный 

банк 

Центральный 

банк 

Кредитные 

организации 

Организация, 

устанавливающая 

условия и правила 

переводов ЦФА 

Центральный 

банк / 

Кредитные 

организации 

Центральный 

банк 

Центральный 

банк 

Кредитные 

организации 

Выдача лицензий, 

контроль и 

регулирование 

Центральный банк 

Открытие цифровых 

кошельков и 

инициирование 

регистрации конечных 

пользователей 

Кредитные организации 

Обращение ЦФА 

В рамках 

инфраструк-

туры отдельной 

финансовой 

организации 

В рамках 

инфраструк-

туры всех 

финансовых 

организаций 

В рамках 

инфраструк-

туры всех 

финансовых 

организаций 

В рамках 

инфраструк-

туры отдельной 

финансовой 

организации 

Статус ЦФА 

Цифровая 

валюта / 

предоплачен-

ный инструмент 

расчетов378 

Цифровая 

валюта 

Цифровая 

валюта 

Цифровая 

валюта / 

предоплачен-

ный  

инструмент 

расчетов 

Взаимодействие 

цифровых систем 
Сайдчейн Единая система Единая система Сайдчейн 

Владение 

вычислительными 

мощностями 

центральным банком 

100 % ≥ 50 % 

Кредитными организациями 

предоставляется только 

интерфейс для мониторинга 

цифровой системы и открытия 

кошелька в системе 

                                                           
377

 Разработано автором. 
378

 Согласно Концепции цифрового рубля, Банк России предоплаченный инструмент расчетов называет 

токенизированным безналичным рублем, который не является цифровым рублем и не выступает 

обязательством Банка России, подчеркивая, что он эмитируется кредитными организациями и имеет 

финансовую природу их обязательства [Концепция цифрового рубля. Указ. соч.]. 
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Продолжение таблицы 4.1 

Параметры 
Подход А Подход Б 

Модель 1 Модель 2 Модель 1 Модель 2 

Владение 

вычислительными 

мощностями 

кредитными 

организациями 

100 % ≤ 50 % 100 % 100 % 

Владельцы серверов 

Центральный 

банк / 

Кредитные 

организации 

Центральный 

банк / 

Кредитные 

организации 

Кредитные 

организации 

Кредитные 

организации 

Влияние 

неплатежеспособности 

кредитной организации 

на обращение ЦФА 

Есть Нет Нет Есть 

Ответственность за 

безопасность 

функционирования 

системы 

Индивидуаль-

ная 
Солидарная Солидарная 

Индивидуаль-

ная 

 

Наиболее рациональным вариантом организации национальной 

цифровой инфраструктуры считаем вторую модель подхода А, поскольку 

только на ее основе возможна организация многофункциональной 

универсальной цифровой платформы, которая станет основой единого 

национального цифрового пространства. Реализация выбранной модели 

позволит центральному банку укрепить свои позиции как органа денежно-

кредитного регулирования, и сегмент денежного обращения будет 

находиться под его контролем. В перспективе в условиях эскалации 

политической напряженности и возрастающей зависимости от доллара 

именно данная модель станет приемлемой в качестве элемента единого 

международного цифрового пространства. 

Интеграция цифровых финансовых активов в национальное платежное 

пространство является экономически целесообразной, что подтверждают не 

только возможность сокращения уровня экономической преступности и 

повышения эффективности исполнения фискальной функции государством, а 

также окупаемость проекта по созданию и внедрению цифровой системы 
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(Приложение Р). Для определения экономического эффекта нами предложена 

методика оценки капитальных затрат для создания и ввода в эксплуатацию 

цифровой расчетно-платежной системы и оценки эксплуатационных 

расходов ее функционирования
379

. Вместе с этим выдвинуто предположение, 

что динамика количества совершаемых цифровых переводов соответствует 

тенденции изменения числа транзакций электронными денежными 

средствами, получившими официальное признание в качестве законной 

формы расчетов на территории России в 2011 г. Подчеркнем, что 

единовременное приобретение и ввод в эксплуатацию в начале запуска 

цифровой системы всего объема оборудования, рассчитанного на этапе 

планирования расходов, видится неэффективным. Целесообразно 

распределить данные затраты, а также накладные и непредвиденные расходы 

на несколько лет в соответствии с пропорционально возрастающей нагрузкой 

в связи с увеличением количества транзакций, обрабатываемых в системе. 

Стоимость разработки комплекса программного обеспечения и оборудования 

(капитальные затраты) учитывается только в первый год функционирования 

системы. Эксплуатационные расходы определяются с учетом применения 

энергоэффективной технологии эмиссии (майнинга) и обработки транзакций. 

Для определения срока окупаемости нами рассчитаны 

дисконтированные инвестиционные расходы (I) и чистый дисконтированный 

доход (NPV).  

Для расчета дисконтированных инвестиционных расходов (I) 

использована формула: 

   
  

      
  
     , (4.1) 

где   – расходы на закупку оборудования и разработку программного 

обеспечения цифровой системы, при этом только на первом году 

моделирования включаются стоимость комплекса программного обеспечения 
                                                           
379

 Куницына Н.Н., Дюдикова Е.И. Перспективы внедрения криптовалюты в национальную платежную 

систему России // Актуальные проблемы функционирования финансового механизма регионов: материалы 

всероссийской научно-практической конференции. Махачкала: ФГБОУ ВО Дагестанский государственный 

университет, 2016. С. 215-221; Дюдикова Е.И. Блокчейн в национальной платежной системе: сущность, 

понятие и варианты использования. Указ. соч.  
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(СтКПО) и разработки оборудования цифровой системы (СтО), руб.; 

PP – срок окупаемости инвестиционный расходов, лет; 

i – номер моделируемого года (i = 0..n-1); 

k – ставка дисконтирования. 

Для определения чистого дисконтированного дохода (NPV) применена 

формула: 

     
    Э 

      
  
     , (4.2) 

где   – денежные поступления от реализации проекта, руб. 

Э – эксплуатационные расходы, руб. 

Для определения срока окупаемости необходимо сравнить показатели 

дисконтированных инвестиционных расходов (I) и чистого 

дисконтированного дохода (NPV) моделируемой системы: 

        (4.3) 

Год, когда начинает выполняться данное неравенство, считается годом, 

в котором произошло возмещение стоимости инвестиционных расходов. 

Ставка дисконтирования (k) = 15,34 % определена с учетом: 

- безрисковой процентной ставки (процентной ставки на кривой 

бескупонной доходности, соответствующей сроку погашения 10 лет, на 

11.01.2021 г. составляющей 6,34 %
380

); 

- премии за риск – 5,00 %
381

; 

- инфляции в размере 4,00 % согласно ее прогнозу на 2021-2024 гг.
382

 

Так, стоимость национальной цифровой расчетно-платежной системы, 

                                                           
380

 Центральный банк Российской Федерации. Значение кривой бескупонной доходности [Электронный 

ресурс] // Информационный портал Банка России. URL: http://cbr.ru/gcurve/Curve.asp (дата обращения 

11.01.2021). 
381

 Российская Федерация. Приказы. Об утверждении методики оценки эффективности проекта 

государственно-частного партнерства, проекта муниципально-частного партнерства и определения их 

сравнительного преимущества приказ от 30.11.2015 № 894 [Электронный ресурс] // Информационный 

портал Министерства экономического развития Российской Федерации. URL: 

https://www.economy.gov.ru/material/dokumenty/prikaz_minekonomrazvitiya_rossii_894_ot_30_noyabrya_2015_.

html (дата обращения 11.01.2021). 
382

Прогноз социально-экономического развития Российской Федерации на период до 2024 года 

[Электронный ресурс] // Информационный портал Министерства экономического развития Российской 

Федерации. URL: 

https://www.economy.gov.ru/material/directions/makroec/prognozy_socialno_ekonomicheskogo_razvitiya/prognoz

_socialno_ekonomicheskogo_razvitiya_rf_na_period_do_2024_goda_.html (дата обращения 11.01.2021). 

http://cbr.ru/gcurve/Curve.asp


207 

 

сопоставимой по мощности обработки транзакций электронными деньгами в 

первый год их легитимизации, составляет 27,4 млн руб. При условии 

совпадения темпов распространения ЦФА с темпами распространения 

электронных денег система окупится (произойдет возмещение стоимости 

инвестиционных расходов) на следующий год ее полномасштабного запуска 

с учетом комиссии, взимаемой за каждую совершаемую операцию перевода 

средств, в размере не более 0,30 руб. (не зависимо от суммы транзакции)
383

. 

Характер денежных поступлений от реализации цифровой системы зависит 

от применяемой тарифной политики оператора системы. Сумма 

вознаграждения может взиматься двумя способами: 

- единовременно – комиссия за использование цифровой системы 

оплачивается за определенный период (ежемесячная или квартальная 

абонентская плата), дальнейшие операции совершаются без комиссии; 

- в момент совершения операции – комиссия удерживается 

непосредственно при совершении каждой операции (разрабатывается 

сборник тарифов по работе с цифровой системой, где устанавливается 

комиссия за регистрацию в системе, за ввод/вывод денежных средств, за 

смарт-контракты, за перевод цифровых финансовых активов, которая может 

зависеть от статуса пользователя, суммы перевода и др.). 

Поскольку цифровая расчетно-платежная система имеет статус 

национально значимой, ее создание и внедрение может быть реализовано в 

рамках Национальной программы «Цифровая экономика Российской 

Федерации». 

В заключении сделаем вывод, что назрела необходимость 

технологической трансформации информационно-коммуникационной среды. 

Грядут глобальные изменения во всех сферах жизни человечества в 

результате интеграции современных инновационных технологий, способных 

удовлетворять потребности информационного общества в расширении 

                                                           
383

 На основе экспертных оценок определено, что цифровые расчеты привлекут внимание, если стоимость 

транзакции будет не более 1 руб. 
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автоматизации процессов, обеспечении бесперебойности и надежности 

работы, гарантии прозрачности и неотрекаемости информации, 

совершенствовании межведомственного взаимодействия, снижении 

стоимостных, временных и трудовых издержек и др. Технология 

распределенных реестров – единственная перспектива цифровизации, 

которую необходимо осознать как новую технологическую реальность: 

«появление новых форм денег и денежных феноменов вносит изменение в 

фундаментальные основы денежной системы, меняя, соответственно, и ее 

организационные элементы»
384

. Выделяемые сегодня ключевые угрозы для 

кредитных организаций и их клиентов от цифровых трансформаций 

расчетно-платежных инструментов преувеличены и не учитывают 

«подстройку (при необходимости) параметров денежно-кредитной политики 

под изменение условий»
385

. 

Возможности инноваций позволяют организовать единое глобальное 

цифровое пространство не на основе автономно существующих цифровых и 

электронных систем в разных сферах государства, а на базе национальной 

многофункциональной универсальной цифровой платформы, объединяющей 

все ведомства страны и обеспечивающей их беспрепятственное прямое 

взаимодействие, что позволит сократить масштабы теневой экономики; 

реализовывать права граждан по обязательному, а не заявительному 

принципу; повысить эффективность выполнения аккумулирующей, 

распределительной и контрольной функций государства. Зарождение единой 

цифровой платформы должно начаться с цифровизации расчетно-платежной 

сферы как связующего звена в экономике. 

                                                           
384

 Абрамова М.А. Деньги vs цифровая валюта в контексте финансовой безопасности [Электронный ресурс] 

// Развитие российской экономики и ее финансовая безопасность в условиях современных вызовов и угроз: 

материалы международной научно-практической онлайн-конференции. Ростов-на-Дону: Ростовский 

государственный экономический университет (РИНХ), 2020. С. 35-37. URL: 

https://rrefb2020.rsue.ru/static/documents/collection.pdf (дата обращения 25.12.2020). 
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 Грищенко В., Морозов А., Петренева Е. и др. Что изменится для банков и их клиентов с введением 

цифрового рубля. Аналитическая записка. 2021 [Электронный ресурс] // Информационный портал Банка 

России. URL: https://cbr.ru/Content/Document/File/118208/analytic_note_20210126_dip.pdf (дата обращения 

25.01.2021); Кочергин Д.А., Янгирова А.И. Центробанковские цифровые валюты: ключевые характеристики 

и направления влияния на денежно-кредитную и платежную системы // Финансы: теория и практика. 2019. 

Т. 23. № 4. С. 80-98. 
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4.2. Лидирующие позиции цифровых финансовых активов как 

инструмента международных расчетов 

 

 

 

В современном мире, когда информационные технологии стали 

неотъемлемой частью общественной жизни, существенные изменения 

коснулись сферы международных расчетов и платежей. Помимо 

традиционных электронных систем передачи и хранения финансовой 

информации, представленных межбанковскими системами безналичных 

расчетов и системами электронных денег, появились инновационные 

цифровые системы, выступающие лидерами в части независимости 

расчетов от волеизъявления оператора системы и достоверности хранения 

финансовой информации. Аргументация лидирующей позиции финансово-

расчетных инструментов нового поколения в общественном восприятии, в 

виртуальном пространстве, в Интернет-экономике и определение 

перспектив их дальнейшего развития положено в основу исследования, в 

ходе которого определены достоинства и недостатки инновационного и 

традиционного подходов к организации современных расчетно-платежных 

систем
386

. 

Сегодня особое внимание уделяется вопросам цифровизации 

экономики, в том числе в части организации безопасного и устойчивого 

взаимодействия экономических субъектов при совершении международных 

расчетно-платежных операций. Особая роль отводится вопросам 

легитимизации и интеграции цифровых расчетов в мировую финансовую 

систему. Вместе с тем, несмотря на предпринимаемые попытки их 

легитимизации, на сегодняшний день они не имеют законного статуса ни в 
                                                           
386

 Dyudikova E., Kunitsyna N., Korneeva Е. Digital financial assets as a leading tool for international settlements 

[Electronic resource] // Advances in Social Science, Education and Humanities Research. Proceedings of the 3rd 

International Conference on Social, Economic, and Academic Leadership (ICSEAL 2019). Atlantis Press, 2019. 

Vol. 318. Pp. 396-402. URL: https://www.atlantis-press.com/proceedings/icseal-19/125909066 (access date 

29.05.2019); Танющева Н.Ю., Дюдикова Е.И. Централизованный и децентрализованный подходы к 

организации систем электронных денег: настоящее и будущее. Указ. соч. 
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одной стране, а физическим лицам и организациям, работающим с 

криптовалютой и токенами, отказывают в открытии счетов и предоставлении 

банковских услуг, в том числе и в странах, лояльно относящихся к цифровой 

индустрии
387

. 

Высокотехнологичные инновации в сфере расчетов и платежей играют 

ключевую роль в увеличении эффективности и конкурентоспособности 

платежных систем
388

. В настоящее время можно выделить два типа расчетно-

платежных систем в зависимости от применяемого подхода к их 

организации: 

- в рамках традиционного подхода формируются электронные 

централизованные системы; 

- при инновационном подходе создаются цифровые 

децентрализованные системы. 

Наиболее популярными традиционными электронными системами 

международных расчетов и платежей являются следующие: 

- системы электронных денег: WebMoney, PayPal, QIWI, Google 

Wallet; 

- межбанковские системы расчетов и платежей: SWIFT, TARGET, 

СПФС, VISA, CyberFT. 

Детальное сравнение основных параметров популярных 

международных электронных расчетно-платежных систем представлено в 

таблице 4.2
389

. 
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Таблица 4.2 – Основные параметры международных электронных 

расчетно-платежных систем
390

 

Параметры 
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1. Общие характеристики системы 

1.1. Год создания 1998 1998 2011 2007 1973 2014 2014 2007 1958 

1.2. Анонимность + + - + - - - - - 

1.3. Функционирование 

по состоянию на 

01.02.2019 г. 

+ + + + + + + + + 

1.4. Мультивалютность + + + + + + + + + 

1.5. Время работы 24/7 24/7 24/7 24/7 24/7 
07:00 - 

21:00 
24/7 

07:00 - 

18:00 
24/7 

2. Статус пользователя системы (для российских пользователей) 

2.1. Физическое лицо + + + + - - - - - 

2.2. Юридическое лицо 

(индивидуальный 

предприниматель) 

+ + + + + + + - + 

3. Уровень сложности (1 – простой; 2 – средний; 3 – сложный) 

3.1. Регистрация 3 2 1 1 3 2 1 2 1 

3.2. Пополнение счета 2 1 1 1 2 3 1 2 1 

3.3. Обмен валют 1 1 - 1 2 3 1 2 1 

3.4. Вывод законных 

денег из системы 
2 1 1 1 - - - - 1 

4. Территория охвата для совершения расчетно-платежных операций 

4.1. Транснациональная + + + - + - + - + 

4.2. США - + + - + - + - + 

4.3. СНГ + + + + + - + - + 

4.4. Россия + + + + + + + - + 

4.5. ЕС + + + - + - + + + 

5. Число пользователей, 

тыс. 

30000 179000 60000 17000 11 0,4 0,1 0,7 - 
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Продолжение таблицы 4.2 

Параметры 
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6. Взаимодействие пользователя с системой 

6.1. Браузер + + + + - - + - + 

6.2. Карта + + + + - - - - + 

6.3. Платежный 

терминал 
+ - - + - - - - + 

6.4. Устройство с NFC - - + + - - - - + 

6.5. Устанавливаемое 

программное 

обеспечение на 

компьютер 

+ - - - + + + + + 

6.6. Мобильное 

приложение 
+ + + + - - - - + 

7. Защита данных, передаваемых между пользователем и системой 

7.1. Электронная 

подпись 
- - - - + + + + - 

7.2. SSL шифрование + + + + + + + + + 

7.3. Сертификация 

агентов (посредников 

системы) 

+ - + - - - + - - 

7.4. Передаваемые 

данные доступны 

оператору сети 

+ + + + + + - + + 

8. Защита личного кабинета пользователя 

8.1. Логин и пароль + + + + + + + + + 

8.2. Двухфакторная 

аутентификация 
+ + + - - - - - - 

8.3. Защита мобильного 

приложения ПИН-кодом 
+ + + + - - - - - 

9. Выражение единицы средства переводов в системе 

9.1. Национальная 

валюта 
- + + + + + + + + 

9.2. Уникальная частная 

единица средства 

расчетов 

+ - - - - - - - - 

9.3. Драгоценные 

металлы 
+ - - - - - - - - 

10. Страна регистрации 

головной организации 

Г
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На основании проведенного сравнительного анализа современных 

международных электронных систем с учетом специфики традиционного 
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подхода к достоинствам относятся: 

- возможность обеспечения защищенного хранения персональных 

данных пользователей системы; 

- наличие обеспечения единицы средства перевода в системе; 

- строгий курс соотношения единиц средства расчетов и разных форм 

средства платежа; 

- существование официального представителя, несущего 

ответственность за функционирование и регулирование международной 

системы; 

- наличие централизованного органа, ответственного за решение 

спорных вопросов и рассмотрение претензий; 

- возможность воздействия на статус счета и транзакции в случае 

проведения подозрительных операций; 

- возможность установления обоснованных ограничений на 

проведение трансграничных переводов средств; 

- возможность восстановления доступа к счету (учетной записи) в 

случае утраты пароля; 

- совершение расчетно-платежных операций профессионально 

подготовленными сотрудниками финансовых организаций (в офисе) и 

получение консультаций по телефону поддержки пользователей системы; 

- возможность проведения проверки набранных реквизитов до 

момента списания средств со счета; 

- наличие правового регулирования совершаемых операций; 

- огромное количество контрагентов, принимающих средство 

перевода по всему миру (высокий уровень популярности); 

- возможность совершения расчетно-платежных операций без 

наличия специальных знаний у отправителя средств для совершения 

трансграничных переводов; 

- продолжительный период времени функционирования 

международных электронных систем и др. 
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В качестве слабых сторон традиционных электронных систем 

выступают следующие: 

- централизованный характер размещения (хранения) финансовой 

информации и управления, который чаще всего привлекает 

злоумышленников для реализации разнородных атак, не требующих 

существенных финансовых затрат; 

- возможность ограничения круга лиц, осуществляющих 

международные операции (санкции, применяемые для отдельных стран);  

- низкий уровень прозрачности деятельности систем данного типа, 

заключающийся в отсутствии доступа к статистическим данным, сложности 

проверки предоставляемой информации; 

- невозможность оперативного контроля и аудита уполномоченными 

(заинтересованными) организациями за результатом деятельности 

операторов международных электронных систем; 

- легкодоступный формат представления записей об учетных 

единицах в системе для совершения операций без ведома и согласия 

владельца счета; 

- высокий размер комиссии за трансграничные переводы средств; 

- длительность совершения расчетных операций (банковские системы); 

- низкий уровень достоверности финансовой информации в системе; 

- высокий уровень влияния операционных рисков; 

- временные и территориальные ограничения совершения 

трансграничных расчетов в случае обращения в офис оператора системы; 

- наличие посредников при совершении расчетно-платежной операции; 

- возможность изменения пользовательского интерфейса, в том числе 

перемещение и/или частичное удаление необходимого функционала без 

уведомления пользователей, что является существенным неудобством; 

- сложный процессинг проведения расчетов и платежей; 

- наличие возможности необеспеченной эмиссии средств в системе; 

- необходимость знания большого объема информации (реквизитов) 
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получателя для перевода средств; 

- существует вероятность изменения реквизитов получателя средств, 

опосредующая их постоянную сверку и уточнение; 

- доступ к счетам и паролям третьих лиц и др. 

Т. Маурер и А. Нельсон подчеркивают: «сегодня оценка, согласно 

которой крупная кибератака представляет угрозу финансовой стабильности, 

является аксиомой и вопросом не того, будет ли, а того, когда будет 

предпринята такая атака. … Потенциальные экономические издержки, 

связанные с такими событиями, могут быть огромными, а ущерб, 

причиненный доверию и уверенности общественности, – значительным»
391

. 

Акцентируем внимание на том факте, что в последнее время, с одной 

стороны, расширились разновидности и увеличилось количество кибератак 

на централизованные системы, носящих как финансовый
392

, так и 

провокационный характер с целью доказательства несовершенства подхода к 

их организации
393

, с другой – участились случаи перебоев в совершении 

расчетно-платежных операций, связанных с обострением международных 

отношений и техническими (аппаратными) сбоями в системах
394

. В число 
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правонарушителей, стоящих за кибератаками, входят как террористические 

группы, киберпреступники, хактивисты и инсайдеры, так и 

злоумышленники, спонсируемые государствами
395

. Вместе с тем по всему 

миру фиксируется огромное количество эпизодов превышения полномочий 

сотрудниками финансовых организаций, направленных как на кражу средств 

со счетов, так и на их вымогательство путем навязывания дополнительных 

сопутствующих услуг и продуктов с целью увеличения стоимости 

транзакции. В результате в современной реальности в условиях 

цифровизации экономики традиционный подход к организации 

международных систем безналичных расчетов и платежей перестал 

удовлетворять в полной мере потребности информационного общества, что 

требует поиска новых подходов и решений. 

Инновационный подход к организации систем расчетов и платежей 

предполагает использование технологии распределенных реестров. Вместе с 

тем отметим, что особенностью цифровых финансовых активов выступает 

неразрывная их связь с цифровыми системами. Из современных 

международных цифровых систем наиболее популярными являются Bitcoin, 

Ethereum, Litecoin, Tether, Trust Token, MakerDAO (DAI), Paxos Standard 

Token. Подчеркнем, что с 2017 г. цифровые системы стали подразделяться на 

системы, в которых единицы средства расчетов имеют обеспечение, и 

системы, в которых обеспечение не предусмотрено. Вместе с тем, эмиссия 

цифровых финансовых активов осуществляется децентрализовано, при этом 

возможно установление ограничений на их количество. Существующие 

цифровые финансовые активы имеют принципиально частное выражение. 

Сравнение цифровых систем безналичных расчетов приведено в 

таблице 4.3
396

. 

                                                                                                                                                                                           
Клиенты Сбербанка пожаловались на сбои в работе сервисов [Электронный ресурс] // Информационный 

портал Интерфакс. URL: https://www.interfax.ru/russia/758335 (дата обращения 01.04.2021); ВТБ предупредил 

о возможных сбоях в работе приложения банка [Электронный ресурс] // Информационный портал ТАСС. 

URL: https://tass.ru/ekonomika/10985381 (дата обращения 01.04.2021). 
395

 Маурер Т., Нельсон А. Глобальная киберугроза. Указ. соч. 
396

 Dyudikova E., Kunitsyna N., Korneeva Е. Digital financial assets as a leading tool for international settlements. 

Op. cit. 

https://cryptonet.biz/kriptovalyuta-tether-polnoe-rukovodstvo-dlya-investora/
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Таблица 4.3 – Основные параметры инновационных цифровых систем 

безналичных расчетов
397

 

Параметры 

B
it

co
in
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P
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S
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T
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Обозначение 

единицы ЦФА 
BTC ETH LTC USDT TUSD DAI PAX 

Дата начала 

функционирова- 

ния 

2009 2015 2011 2015 2018 2018 2018 

Криптографичес- 

кий алгоритм 

шифрования 

SHA-256 
Dagger-

Hashimoto 
Scrypt -* - - - 

Используемые 

типы защиты сети 

Proof of 

Work 

Proof of 

Work 

Proof of 

Work 

Proof-of-

Asset 

Proof-

of-Asset 

Proof-of-

Asset 

Proof-

of-Asset 

Текущее 

количество 

единиц ЦФА, тыс. 

ед. (на 06.02.2019) 

17522,1 104739,6 60344,1 2020855,9 205897,8 76371,1 120957,8 

Объем 

капитализации, 

Вitcoin  

(на 06.02.2019) 

17522100 3182319 582111 590170 60877 22338 35642 

Объем 

капитализации, 

тыс. долл. США  

(на 06.02.2019) 

59957094,9 10889254,4 1991866,8 2019444,2 208307,4 76437,5 121960,5 

Возможность 

майнинга ЦФА 

пользователями 

Да Да Да Нет Нет Нет Нет 

Возможность 

анонимизации 

транзакций 

Нет Нет Нет Нет Нет Да Нет 

Расчет налоговых 

обязательств 
сложно сложно сложно просто сложно просто просто 

Выполнение 

аудита 

обеспеченности 

ЦФА 

Нет 

необходи-

мости 

Нет 

необходи-

мости 

Нет 

необходи-

мости 

Нет Да Нет Да 

                                                           
397

 Разработано автором по: Etherium Project [Electronic resource]. URL: https://www.ethereum.org (access date 

20.03.2019); Litecoin – децентрализованная криптовалюта с открытым исходным кодом [Электронный 

ресурс]. URL: https://litecoin.org/ru/ (дата обращения 14.03.2019); Nakamoto S. Op. cit.; Maker [Electronic 

resource]. URL: https://makerdao.com/en/ (access date 10.03.2019); Tether [Electronic resource]. URL: 

https://tether.to (access date 11.03.2019); The new digital dollar [Electronic resource]. URL: 

https://www.paxos.com/pax/ (access date 12.03.2019); TrustToken: Tokenization you can Trust [Electronic 

resource]. URL: https://www.trusttoken.com (access date 08.03.2019). 

https://cryptonet.biz/kriptovalyuta-tether-polnoe-rukovodstvo-dlya-investora/
https://cryptonet.biz/kriptovalyuta-tether-polnoe-rukovodstvo-dlya-investora/
https://www.ethereum.org/
https://litecoin.org/ru/
https://makerdao.com/en/
https://tether.to/
https://www.paxos.com/pax/
https://www.trusttoken.com/
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Продолжение таблицы 4.3 

Параметры 
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 T
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D
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P
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S
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Наличие 

обеспечения ЦФА 
Нет Нет Нет 

Доллар 

США 

Доллар 

США 

Ethereu

m 

Доллар 

США 

Базовая 

платформа 

цифровых 

активов 

Собствен-

ная 

Собствен-

ная 

Собствен-

ная 
Bitcoin Ethereum Ethereum Ethereum 

Волатильность высокая высокая высокая низкая средняя низкая низкая 

Сеть устройств 

самообслужива- 

ния 

Да Нет Нет Нет Нет Нет Нет 

Разработчик 

(страна) 

С
ат

о
ш

и
 

Н
ак

ам
о

то
  

(-
) 

В
и

та
л
и

к
 

Б
у
те

р
и

н
 

(К
ан

ад
а)

 

Ч
ар

л
ь
з 

Л
и

 (
-)

 

С
Ш

А
 

С
Ш

А
 

- 

С
Ш

А
 

*«-» означает отсутствие данных 

 

Результаты сравнительного анализа современных международных 

цифровых систем с учетом особенностей инновационного подхода к их 

организации позволили определить достоинства трансграничных цифровых 

расчетов, к которым относятся: 

- устойчивость функционирования системы, т.е. отсутствие 

зависимости работы системы от технических (аппаратных) сбоев; 

- прозрачность совершаемых безналичных расчетов; 

- открытый исходный код программного обеспечения, 

предоставляющий возможность модификации системы ее пользователям; 

- высокий уровень защиты информации, который обеспечен за счет 

применения криптографии; 

- высокий уровень достоверности информации, так как записи 

представлены в системе в виде блоков / записей, подписанные закрытым 

ключом пользователя; 

- высокая скорость (доли секунд) отражения в цифровых кошельках 

пользователей сумм совершаемых транзакций (при этом для подтверждения 

https://cryptonet.biz/kriptovalyuta-tether-polnoe-rukovodstvo-dlya-investora/
https://cryptonet.biz/kriptovalyuta-tether-polnoe-rukovodstvo-dlya-investora/
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транзакции необходимо некоторое время, после чего получатель будет иметь 

возможность распоряжаться суммой); 

- отсутствие посредников в процессе совершения расчетных операций; 

- гарантия отсутствия доступа третьих лиц к средствам в кошельках; 

- уверенность участников расчетов в совершении международных 

переводов, не зависимо от политической составляющей; 

- возможность проведения контроля в режиме реального времени; 

- несложный процессинг совершения транзакции, требующий ввода 

только номера цифрового кошелька получателя; 

- неизменность реквизитов получателя (отсутствует необходимость 

сверки реквизитов с оператором системы); 

- низкий уровень операционных рисков; 

- единоличный доступ пользователя к своим счетам и уникальному 

идентификатору; 

- низкие издержки по совершению транзакций и открытию (наличию) 

кошелька в системе; 

- высокий уровень противостояния многим видам кибератак, 

которым подвержены централизованные системы; 

- возможность заключения смарт-контрактов и др. 

К типичным недостаткам инновационного подхода на сегодняшний 

день следует отнести: 

- отсутствие оператора – представителя публичной системы, 

ответственного за функционирование системы (необеспеченные ЦФА); 

- отсутствие возможности решения спорных вопросов и 

рассмотрения претензий в связи с особенностями используемой технологии в 

основе системы (без заключения смарт-контрактов); 

- отсутствие гарантированного обеспечения единиц цифровых 

финансовых активов, либо созданных резервов (отсутствие возможности 

проверки их фактического существования в режиме онлайн); 

- высокая волатильность необеспеченных ЦФА, средняя – 
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обеспеченных драгоценными металлами и природными ресурсами; 

- невозможность блокировки цифровых кошельков и отказа в 

осуществлении подозрительных переводов; 

- отсутствие службы поддержки пользователя и требование 

специальных знаний в сфере информационных технологий; 

- невозможность смены или восстановления закрытого ключа 

(компрометация кошелька делает его опасным для хранения ЦФА); 

- безвозвратная потеря средств в цифровом кошельке, к которому 

утрачен доступ; 

- низкая скорость подтверждения транзакции, только после которого 

возможно распоряжение поступившими цифровыми финансовыми активами; 

- отсутствие правового регулирования сферы цифровых переводов; 

- ограниченный круг контрагентов, принимающих цифровые 

финансовые активы как средство расчетов; 

- отсутствие государственного контроля; 

- невозможность регулирования системы ее оператором 

(корректировка / отмена операций в системе в случае допущения ошибки и 

установление ограничений / дополнительных требований на проведение 

трансграничных расчетов); 

- возможность реализации атак «51 %», «пыль», Сивиллы и др. 

Цифровые финансовые активы находятся на этапе своего становления, 

и на дальнейшее укрепление позиций цифровых расчетов в целом 

разнонаправленное влияние оказывают факторы, представденные на 

рисунке 4.3. Для оценки их воздействия на развитие цифровой системы 

применена методология когнитивного моделирования. В базу моделирования 

легли данные, полученные в ходе экспертной оценки, сопоставления 

статистической информации и результатов исследований научных трудов, 

что позволило обеспечить высокую степень полноты и достоверности 

информации
398

. 
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 Дюдикова Е.И., Куницына Н.Н. Факторы развития цифровых финансовых активов. Указ. соч. 
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Рисунок 4.3 – Когнитивная карта цифровой расчетно-платежной системы
399

 
                                                           
399

 Разработано автором на основе экспертных оценок. 
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Выделенные факторы выражаются в количественных и качественных 

значениях, поэтому описать силу причинно-следственных связей между 

ними возможно только с применением лингвистических переменных: 

«максимальное», «сильное», «среднее», «слабое», «низкое», «отсутствует». 

Лингвистические переменные преобразуются в количественные в 

соответствии с оценкой в диапазоне от 0 до 1 (таблица 4.4). 

 

Таблица 4.4 – Количественное выражение лингвистических 

переменных
400

 

Количественная оценка Лингвистическая оценка 

1 Максимальная 

0,8 Сильная 

0,6 Средняя 

0,4 Слабая 

0,2 Низкая 

0 Отсутствует 

 

Когнитивная карта отражает характер и силу причинно-следственных 

связей между факторами: характер отображается внешним видом стрелки, 

сила – значением у начала стрелки (положительное значение – прямая связь, 

отрицательное – обратная). Когнитивная карта представляет сложную 

систему взаимосвязей между различными факторами через характер их 

влияния: положительный усиливает и увеличивает значение; отрицательный 

ухудшает и снижает его. Таким образом, на когнитивной карте представлены 

факторы, оказывающие разную степень влияния на развитие цифровой 

расчетно-платежной системы (распространение и востребованность 

цифровых финансовых активов) и являющиеся точками наибольшего 

влияния при управленческих воздействиях. 

Несомненно, инновационный подход к организации международных 

цифровых систем безналичных расчетов имеет преимущества перед 

традиционным в части снижения операционных рисков задержки или 
                                                           
400

 Разработано автором. 
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отклонения переводов средств за счет отсутствия доступа третьих лиц к 

финансовой информации с целью совершения противоправных действий, 

возможности управления цифровыми кошельками пользователей системы, 

оказания влияния на статус транзакции и установления ограничений, не 

согласованных со всеми участниками; независимости от технических сбоев 

на отдельных участках сети, а также от проблем, связанных с каналами связи; 

отсутствие посредников при совершении операций нивелирует зависимость 

от квалификации, внимательности и опыта технических специалистов и 

персонала, осуществляющих расчетно-платежные операции, а также от 

политической обстановки в мире и накладываемых санкций. Вместе с тем на 

современном этапе инновационный подход уступает традиционному в части 

невозможности внесения изменений в системе (установление ограничений на 

проведение переводов, невозможность обоснованной блокировки цифровых 

кошельков и восстановления учетных данных, отсутствие контроля операций 

клиентов и гибких условий предоставления услуг, низкая скорость 

совершения транзакций) и юридической неопределенности сферы расчетов 

цифровыми финансовыми активами. 

 

 

 

4.3. Компаративный анализ рисков совершения переводов средств в 

цифровых и электронных расчетно-платежных системах 

 

 

 

Отличительной особенностью современных цифровых финансовых 

активов является нематериальная форма их существования, возможность 

перевода с применением общедоступных каналов связи напрямую между 

отправителем и получателем средств без сопровождения транзакции 

посредниками, неотрекаемость и достоверность информации о них. 
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Проведение финансовых операций в цифровых системах сопряжено с 

различными типами рисков, которые с увеличением количества и объемов 

транзакций приобретают масштабный характер. Реализация рисков может 

привести как к финансовым потерям, так и к неблагоприятным 

последствиям, влияние которых невозможно оценить количественно 

(например, потеря деловой репутации, сбои в производстве и др.). 

Структура и влияние рисков расчетно-платежных систем раскрываются 

в отечественных и зарубежных нормативно-правовых и иных документах
401

, 

                                                           
401

 Risk management for electronic banking and electronic money activities [Electronic resource]. URL: 

http://www.bis.org/publ/bcbsc215.pdf (access date 12.02.2019); Virtual assets and virtual asset service providers. 

2019 [Electronic resource] // FATF. URL: http://www.fatf-gafi.org/media/fatf/documents/recommendations/RBA-

VA-VASPs.pdf (access date 26.08.2020); Report Money Laundering and Terrorist Financing Red Flag Indicators 

Associated with Virtual Assets [Electronic resource] // FATF. URL: http://www.fatf-

gafi.org/media/fatf/documents/recommendations/Virtual-Assets-Red-Flag-Indicators.pdf (access date 29.11.2020); 
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Report on electronic money [Electronic resource] // European Central Bank. Frankfurt am Main, 1998. URL: 

https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/emoneyen.pdf (access date 17.12.2019); Norman B., Brierley P., 

Gibbard P. et al. A risk-based methodology for payment systems oversight // Financial stability paper. 2009. № 6. 

13 p.; Информационное письмо Банка России от 14.08.2018 № ИН-014-12/54 «О национальной оценке 
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в соответствии с которыми на сегодняшний день выделяются следующие 

типы рисков: кредитный, страновой, рыночный, риск ликвидности, риск 

финансовых потерь, операционный, правовой, репутационный, 

стратегический, политический, риск отмывания преступных доходов и 

финансирования терроризма (ОД/ФТ). 

На волне повышенного интереса к инновационным технологиям в 

финансовой сфере остро встает проблема отсутствия исследований, 

посвященных проблемам анализа рисков функционирования электронных и 

цифровых расчетно-платежных систем. Такое исследование, результаты 

которого отражены ниже, позволило определить целесообразность и выявить 

достоинства и недостатки применения разных подходов к формированию 

единого платежного пространства. 

Оценка уровня рисков в таких системах проводилась нами на условной 

модели, в которой: сформировано единое цифровое пространство 

Евразийского экономического союза (ЕАЭС), где децентрализованные 

цифровые расчетно-платежные системы интегрированы в финансовую сферу, 

организован и функционирует оперативный контроль и регулирование за их 

деятельностью, цифровые финансовые активы как на национальном, так и на 

международном уровне имеют легитимный статус, при этом в 

международной системе отсутствует их эмиссия. 

Кредитный риск не свойственен международным и национальным 

цифровым системам, в которых цифровые финансовые активы выступают в 

качестве инструмента безналичных расчетов, поскольку их предоставление 

осуществляется исключительно после внесения традиционных денег в 

качестве обеспечения (предоплаченный характер), таким образом, не 

допускается кредитный характер их эмиссии. Соответственно, количество 

цифровых финансовых активов на всем этапе их кругооборота остается 

неизменным. Однако такой риск существует в национальных цифровых 

системах, где цифровые финансовые активы являются законным средством 
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платежа и могут предоставляться на возмездной, платной, срочной основе. 

Электронные и цифровые расчетно-платежные системы в равной 

степени подвержены рыночному, репутационному, стратегическому и 

политическому рискам. Так, независимо от подхода к организации систем 

всегда существует риск возникновения убытков в результате
402

: 

- неблагоприятного изменения рыночной стоимости финансовых 

инструментов торгового портфеля, производных финансовых инструментов, 

курсов иностранных валют и драгоценных металлов (рыночный риск 

включает в себя фондовый, валютный и процентный риски); 

- формирования в обществе негативного мнения о финансовой 

устойчивости организации, качестве оказываемых ею услуг или характере 

деятельности и снижения доверия у пользователей, участников финансового 

рынка, органов государственной власти к ней (репутационный риск может 

возникнуть в результате действий как сотрудников и пользователей самой 

организации, так и третьих лиц); 

- ошибок, допущенных при принятии решений, определяющих 

стратегию деятельности и развития, т.е. стратегического управления 

(стратегический риск); 

- внутренних политических, административных, национальных 

событий, способных повлечь за собой финансовые и иные потери 

(политический риск); инновационный подход к организации систем 

позволяет снизить влияние внешних политических негативных факторов. 

Вместе с тем ряд рисков неодинаково влияет на электронные и 

цифровые расчетно-платежные системы (таблица 4.5)
403

. 
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Таблица 4.5 − Влияние различных факторов рисков на совершение 

операций в электронных и цифровых расчетно-платежных системах
404

 

Факторы, обуславливающие  

возникновение риска 

Уровень риска 

Электронные 

централизованные 

системы 

Цифровые 

децентрализованные 

системы 

Страновой риск 

Неисполнение обязательств Средний Низкий 

Единоличное принятие решений 

отдельной страной 
Высокий Низкий 

Недоступность валюты денежного 

обязательства из-за особенностей 

национального законодательства 

Средний Низкий 

Риск ликвидности 

Отсутствие ликвидности при погашении 

расчетно-платежных средств 
Высокий Низкий 

Эмиссия необеспеченных расчетно-

платежных средств 
Высокий Низкий 

Риск финансовых потерь в системе переводов 

Неспособность контрагента выполнить 

свои платежные обязательства 

Высокий / Низкий 

(системы многоэтап-

ных переводов / 

системы мгновенных 

переводов) 

Низкий 

Правовой риск 

Нарушение законодательства оператором 

(эмитентом) 
Средний Низкий 

Нарушение законодательства 

пользователем 
Средний Низкий 

Изменение законодательства Средний Средний 

Операционный риск 

Неэффективность применяемой 

технологии 
Высокий Низкий 

Недостатки технической реализации 

системы 
Высокий Низкий 

Негативные действия сотрудников, 

имеющих доступ в расчетно-платежные 

системы 

Высокий Низкий 

Угроза компрометации, потери или 

уничтожения пользователем своих 

учетных данных для доступа к системе 

Средний Средний 
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Продолжение таблицы 4.5 

Факторы, обуславливающие  

возникновение риска 

Уровень риска 

Электронные 

централизованные 

системы 

Цифровые 

децентрализованные 

системы 

Коммуникационный риск Высокий Низкий 

Внешние факторы Высокий Низкий 

Риск отмывания преступных доходов и финансирования терроризма (ОД/ФТ) 

Мгновенность и необратимость 

совершения переводов средств 

Средний / Высокий 

(системы многоэтап-

ных переводов / 

системы мгновенных 

переводов) 

Низкий 

Открытие анонимных счетов / кошельков 

или оформление их на имя «дропов» 
Высокий Низкий 

Ограничение количества открываемых 

счетов в системах переводов средств 
Высокий Низкий 

Отсутствие барьеров для перевода 

средств за пределы территории 

Российской Федерации 

Низкий / Высокий 

(системы, 

зарегистрированные / 

не зарегистрированные 

в России) 

Низкий / Высокий 

(легитимная / 

неофициальная) 

Низкая скорость реакции на изменение 

правовой базы, регулирующей расчетно-

платежные операции 

Низкий Средний 

 

Страновой риск предполагает неисполнение иностранными 

контрагентами обязательств из-за экономических, политических, социальных 

изменений, а также вследствие того, что валюта денежного обязательства 

может быть недоступна контрагенту из-за особенностей национального 

законодательства. Данному типу риска в большей степени подвержены 

международные операции. Однако, в отличие от электронных систем, в 

цифровых системах существенно снижается уровень риска неисполнения 

обязательств за счет наличия возможности заключения смарт-контрактов. 

Вместе с этим единое цифровое пространство предполагает организацию 

международного взаимодействия в рамках сообщества стран, что 

значительно снижает уровень странового риска за счет принятия решений, 

которые согласованы всеми или большей частью участников ЕАЭС, а не 
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принимаются единолично отдельной страной. 

Риск ликвидности. Характерными особенностями электронных 

расчетно-платежных систем, определяющими высокий уровень риска 

ликвидности, являются: отсутствие полного резервирования обеспечения 

электронных денег на специальном счете в центральном банке; 

невозможность оперативного контроля со стороны регулирующих органов за 

функционированием финансовых организаций, в т.ч. остатков по счетам и 

обязательного наличия требуемого обеспечения электронных денег в любой 

момент их существования. В цифровых системах переводов средств низкий 

уровень риска ликвидности обусловлен: предварительной эмиссией ЦФА; 

полным резервированием обеспечения национальных цифровых финансовых 

активов – инструментов безналичных расчетов на специальном счете 

центрального банка; обеспечением международных цифровых расчетов 

национальными ЦФА стран-участниц системы; наличием оперативного 

контроля со стороны регулирующих органов за функционированием 

цифровой системы и деятельностью ее оператора.  

Риск финансовых потерь в расчетно-платежных системах возникает в 

результате неспособности контрагента выполнить свои платежные 

обязательства на момент совершения перевода, либо позднее. Данный тип 

риска возникает между приемом средств в системе и окончательным 

расчетом. В электронных системах существует наибольшая вероятность 

наступления риска финансовых потерь, особенно при межбанковских 

расчетах, например, когда кредитная организация получателя принимает 

безотзывное обязательство на перевод средств, однако кредитная 

организация отправителя осуществляет расчет позже
405

. В системах 

переводов в режиме реального времени такой период незначителен, поэтому 

уровень риска несущественен. При совершении цифровых расчетов 

вероятность наступления рассматриваемого риска ничтожно мала, поскольку 

                                                           
405

 Криваручко С.В. Риски платежных систем: кредитный, ликвидности, правовой // Экономика, Статистика 

и Информатика. 2004. № 3. С. 17-27. 
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для совершения перевода цифровых финансовых активов необходимо 

обязательное их наличие в цифровом кошельке отправителя; все процессы 

автоматизированы (переводы депонированных в системе сумм 

осуществляются моментально при выполнении условий операций без 

участия третьих сторон). 

 равовой риск. Предоставление оперативного контроля центральному 

банку (национальная цифровая система) и Межгосударственному банку 

(МГБ) ЕАЭС (международная цифровая система), регистрация только 

персонифицированных кошельков, защищенные криптографией транзакции, 

эффективное межведомственное взаимодействие снижают правовой риск для 

цифровых систем. В случае изменения требований законодательства 

соответствующие изменения должны быть учтены при функционировании 

как цифровых, так и электронных расчетно-платежных систем. 

Операционный риск является комплексным и охватывает широкий 

спектр разнородных компонентов. Следовательно, данный тип риска 

необходимо рассматривать более детально с учетом следующих факторов, 

влияющих на него: 

- неэффективность применяемой технологии, которая заключается в 

дороговизне обслуживания и непредвиденной потребности по 

сопровождению функционирования системы; зависимости от внешних 

участников в проведении расчетно-платежных операций; отсутствии 

межведомственного взаимодействия по причине невозможности 

согласования в рамках единой системы форм и форматов взаимодействия; 

отсутствии некоторых востребованных функций, которые не были 

изначально предусмотрены и их необходимость выявлена в ходе 

эксплуатации системы, в результате чего требуется значительный объем 

ручного труда и выполнение повторяющихся операций, сопровождающихся 

неэффективным бумажным документооборотом и др.; 

- недостатки технической реализации системы, к которым относятся: 

несовершенство программного обеспечения; сбои в работе технических 



231 

 

средств; проблемы, связанные с каналами связи. Указанные недостатки могут 

привести к временным задержкам совершения операций (из-за 

загруженности или недоступности сервисов системы); возникновению 

несанкционированного привилегированного доступа, а также двойной траты 

средств. В связи с особенностями организации электронных расчетно-

платежных систем существует вероятность получения доступа третьих лиц к 

финансовой информации владельцев счетов с целью совершения 

противоправных действий, что значительно повышает уровень риска. В 

легитимной цифровой системе присутствует техническая возможность 

управления цифровыми кошельками пользователей исключительно 

уполномоченными лицами. При этом все совершаемые действия отражаются 

в цифровой системе и не могут быть удалены или изменены бесследно, в т.ч. 

информация о лице, работавшем в системе. В случае неправомерного или 

противозаконного деяния установленное лицо несет ответственность. 

Технические сбои любого уровня, реализуемые на отдельных частях 

цифровой системы, не оказывают влияния на работу всей системы в целом. 

При инновационном подходе к организации расчетно-платежных систем 

отсутствует возможность подделки цифровых финансовых активов, 

поскольку они имеют криптографическую защиту; 

- ненадлежащие действия сотрудников, имеющих доступ к системе 

переводов средств, в частности, ошибки (преднамеренные и 

непреднамеренные) и недостаточная квалификация технических 

специалистов и персонала
406

, обслуживающего клиентов, мошеннические 

действия со стороны сотрудников, в т.ч. в сговоре с внешними лицами, 

превышение служебных полномочий и др. Ошибки в действиях технических 

специалистов в цифровых системах могут стать причиной вывода из строя 
                                                           
406

 Формирование единого цифрового пространства требует подготовки квалифицированных специалистов в 

обсласти инновационных технологий и информационной безопасности, способных использовать и двигать 

вперед технологии и технику, от профессионализма которых будет зависить качество и эфективность 

функционирования цифровой системы [Дюдикова Е.И., Дюдиков И.А. Значение компетенции будущего 

«Технология блокчейн» в условиях цифровизации экономики // Подготовка кадров по наиболее 

востребованным и перспективным профессиям и специальностям в Российских регионах: проблемы и 

перспективы: материалы III международной научно-практической конференции. Астрахань: Мини 

типография Астраханского государственного политехнического колледжа, 2018. С. 68-72]. 
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только некоторых элементов сети, обслуживающих систему. При 

традиционном подходе данный риск существенно возрастает по причине 

возможного выхода из строя всей системы или большей части ее элементов. 

К преимуществам цифровых систем, которые снижают операционные риски, 

относятся первоначальная регистрация пользователей без предоставления 

закрытого ключа третьим лицам и отсутствие необходимости совершения и 

сопровождения операций третьими лицами – сотрудниками системы; 

- работа клиента с расчетно-платежной системой сопровождается 

угрозой компрометации, потери или уничтожения пользователем своих 

учетных данных (ПИН-кода, пароля, закрытого ключа). Данные действия 

необратимы в публичной цифровой системе по причине того, что отсутствует 

возможность смены закрытого ключа для защиты существующего цифрового 

кошелька, а также возможность перевода цифровых финансовых активов с 

кошелька, для которого утрачены или уничтожены идентификационные 

данные. С целью снижения риска в данном случае предлагаем: 

1) использовать для хранения закрытого ключа аппаратный носитель, 

подключаемый только на время работы с системой, при этом доступ к 

информации, хранимой на нем, должен защищаться ПИН-кодом или 

биометрическими данными; 2) в легализованной системе в распределенном 

реестре предполагается внедрение механизма управления доступом к 

функционалу личного кабинета пользователя, что позволит снизить риск 

потери доступа к личному кабинету, в т.ч. к цифровым финансовым активам. 

В электронных системах также существует возможность восстановления 

доступа к счету и возможность немедленной его блокировки в случае утраты 

или компрометации учетных данных. Таким образом, уровень операционного 

риска, связанный с данным фактором, в электронных и цифровых системах 

находится на одном уровне; 

- недопонимание, возникающее при взаимодействии сотрудников 

между собой, сотрудников с клиентами, которое может привести к сбоям в 

работе системы, а также неправильному или некачественному оказанию 
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услуги перевода средств. В электронных системах коммуникационный риск 

значительно выше, чем в цифровых, так как в последних большая часть 

финансовых процессов автоматизирована и существует межведомственное 

взаимодействие в рамках цифрового пространства; 

- внешние факторы: мошеннические действия третьих лиц и 

возникновение непреодолимых форс-мажорных чрезвычайных ситуаций 

техногенного, природного и социального характера. Большая часть атак, 

оказываемых на электронные расчетно-платежные системы, не применима к 

цифровым системам, поскольку основными направлениями данных атак 

являются: проникновение с целью кражи средств со счетов с использованием 

привилегированного доступа; атака на централизованные сервисы с целью 

отказа в обслуживании атакуемого сервиса; перехват сообщений между 

пользователем и системой или фишинг-атака. Существующие схемы атак на 

децентрализованные сервисы предполагают размещение серверов атакуемой 

цифровой системы в открытом доступе. В случае организации связи между 

серверами только по защищенным каналам большинство атак становится 

нереализуемым или неэффективным. Территориальная распределенность 

цифровой системы также является преимуществом, поскольку снижает 

вероятность серьезных последствий для функционирования системы в случае 

неблагоприятных процессов на определенной территории. Мы разделяем 

точку зрения С.В. Криваручко о том, что «углубление интеграции и 

централизация платежных систем, а также их зависимость от высоких 

технологий означает возрастающую восприимчивость к различным 

крупномасштабным катастрофам»
407

 и противоправным действиям, что может 

привести к утрате имущества и данных системы, а также ее сбою в целом. 

Риск отмывания преступных доходов и финансирования терроризма 

(ОД/ФТ) предполагает появление убытков, причиной реализации которых 

является вовлечение клиентов в отмывание преступных доходов или 

финансирование терроризма. Факторами, способствующими использованию 

                                                           
407

 Криваручко С.В. Риски платежных систем: кредитный, ликвидности, правовой. Указ. соч. 
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расчетно-платежных средств в сомнительных операциях и противоправных 

целях, выступают
408

: 

- мгновенность и необратимость совершения переводов средств, что 

не позволяет приостановить проведение операции с целью ее подтверждения 

или отмены. Риск использования централизованных расчетно-платежных 

систем (включая системы электронных денег) в целях ОД/ФТ в определенной 

степени нивелируется за счет государственного и корпоративного 

контроля
409

. В легитимной цифровой системе уровень этого риска низкий, 

поскольку: 1) после инициирования пользователем 

сомнительного / противозаконного перевода цифровых финансовых активов 

сообщение о нем автоматически поступает в уполномоченный в сфере 

ПОД/ФТ орган (Росфинмониторинг), после чего в течение установленного 

промежутка времени (например, три часа) принимается решение о 

необходимости приостановки / отмены операции или блокировки кошелька; 

2) переводы на крупные суммы осуществляются только на основании 

заключенных смарт-контрактов; 3) переводы на маленькие и средние суммы 

совершаются на основании выставленных счетов получателем средств 

(заключается типовой смарт-контракт или прикрепляется скан-копия / фото 

договора на бумажном носителе); 4) переводы между близкими 

родственниками подтверждаются автоматически в цифровой системе; 

- открытие анонимных счетов / кошельков (без необходимости 

удостоверения личности держателя счета / кошелька) или оформление их на 

имя «дропов»
410

, что означает невозможность определения лица, 

ответственного за движение по открытому им счету / кошельку. В настоящее 

время в централизованных системах невозможно открытие анонимных 

                                                           
408

 Дюдикова Е.И. Легитимизация цифровых расчетов как способ противодействия отмыванию преступных 

доходов [Электронный ресурс] // Развитие российской экономики и ее финансовая безопасность в условиях 

современных вызовов и угроз: материалы международной научно-практической онлайн-конференции. 

Ростов-на-Дону: Ростовский государственный экономический университет (РИНХ), 2020. С. 68-72. URL: 

https://rrefb2020.rsue.ru/static/documents/collection.pdf (дата обращения 25.12.2020). 
409

 Информационное письмо Банка России от 14.08.2018 № ИН-014-12/54 «О национальной оценке рисков 

ОД / ФТ». Указ. соч.  
410

 «Дропы» – это лица, не осведомленные о характере использования счетов, в т.ч. в противоправных 

схемах [Там же]. 
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счетов (за исключением систем электронных денежных средств). Однако по 

факту в электронных системах переводов существует возможность открытия 

нескольких счетов одному клиенту (клиент может даже не знать об их 

открытии и совершаемых операциях по ним), при этом вероятность стать 

«дропом» значительно выше, чем в цифровых системах. В легитимной 

цифровой системе клиенту открывается только один цифровой кошелек с 

обязательной идентификацией владельца. Вместе с тем абсолютно для всех 

совершаемых действий с цифровыми финансовыми активами в системе 

указывается их исполнитель; 

- отсутствие барьеров для перевода средств за пределы территории 

Российской Федерации. Наибольший интерес независимо от типа системы 

переводов для использования в противоправных целях предъявляется к 

системам, функционирующим на территории страны неофициально, либо не 

имеющим правового регулирования. В легитимной цифровой системе, также 

как и в электронных системах должны быть установлены правила работы и 

ограничения на совершаемые операции, а также осуществляться 

соответствующий контроль; 

- низкая скорость реакции на изменение правовой базы, 

регулирующей расчетно-платежные операции. Все юридически значимые 

документы, как правило, имеют разрыв времени между датой принятия 

документа и датой его вступления в действие. Внесение изменений в 

электронные системы переводов занимает меньше времени, чем в цифровые 

системы, поскольку в системах первого типа необходимо только 

установление централизованного обновления, а системы второго типа 

требуют обновления большого количества распределенных устройств. В 

результате, может возникнуть ситуация, когда документ вступил в действие, 

а цифровые расчеты в системе совершаются по утратившим силу 

требованиям (необходимо увеличить разрыв времени между датой принятия 

документа и датой его вступления в действие, либо организовать 

оперативное обновление). 
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Отслеживание сомнительных операций вручную является сложной, 

дорогой и трудозатратной задачей по причине огромного количества 

операций, правил обработки и их комбинаций. Для ее решения современные 

информационные технологии предлагают инструменты анализа данных. В 

отличие от электронных систем инновационная технология цифровой 

системы позволяет анализировать и выявлять сомнительные / 

противозаконные операции и автоматически направлять сообщения в 

Росфинмониторинг о потенциальных схемах отмывания преступных доходов 

или финансировании терроризма. Анализируемая информация 

первоначально деперсонализируется для исключения возможного влияния 

субъективных факторов и учета только структур переводов, объектов, 

предметов и связей. После выявления потенциальных схем запрашивается 

восстановление персонализации для привлечения лиц к проверке и 

ответственности. Анализ выполняется без раскрытия применяемых 

алгоритмов (запрет на информирование клиентов и иных лиц о применяемых 

мерах) и без передачи избыточного объема информации о пользователях 

цифровой системы. Так, в цифровой системе выявляются признаки, 

указывающие на возможность вовлечения операций цифровыми 

финансовыми активами в легализацию преступных доходов или 

финансирование терроризма
411

, которые представлены в таблице 4.6.  

 

Таблица 4.6 – Признаки, указывающие на возможность вовлечения 

цифровых расчетов в противоправную деятельность, и способы их 

обнаружения в цифровой системе
412

 

Признак Способ обнаружения 

Регулярные поступления ЦФА 

от лиц, не имеющих никакой 

подтвержденной связи с 

получателем. 

Переводы между отправителем и получателем могут 

совершаться только на основании близкого родства или 

заключенных договоров и смарт-контрактов; 

необходимо обязательное указание назначения перевода. 

                                                           
411

 Дюдикова Е.И. Легитимизация цифровых расчетов как способ противодействия отмыванию преступных 

доходов. Указ. соч.; Куницына Н.Н., Дюдикова Е.И. Противодействие легализации преступных доходов, 

полученных с использованием электронных денег // Вестник Северо-Кавказского федерального 

университета. 2017. № 1 (58). С. 62-66. 
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 Разработано автором. 



237 

 

Продолжение таблицы 4.6 

Признак Способ обнаружения в цифровой системе 

Поступления ЦФА в цифровой 

кошелек в результате продажи 

товаров (выполнения работ, 

оказания услуг) по заниженным 

или завышенным ценам (цена 

имеет значительное отклонение 

от рыночной). 

Возможность определения средней рыночной цены за 

счет встроенного алгоритма оценки расчетно-платежных 

операций, выявление отклонений от среднерыночной 

стоимости. 

Регулярные поступления ЦФА 

с разных цифровых кошельков 

в цифровой кошелек одного 

пользователя (концентрация 

ЦФА). 

При заключении смарт-контракта в обязательном 

порядке указывается объект сделки; при инициировании 

перевода средств отправителем на основании договора, 

оформленного на бумажном носителе, его скан-

копия/фото прикрепляется в системе с указанием в 

ручном режиме реквизитов, объекта договора и 

назначения перевода. 

Алгоритму анализа легализации преступных доходов 

доступны обоснования (смарт-контракт или договор) и 

назначение (тип) перевода, адреса и различные 

параметры отправителя и получателя средств, что 

позволяет определять закономерности для более точного 

анализа выявления преступных доходов. 

Разовое поступление крупной 

суммы ЦФА в цифровой 

кошелек пользователя. 

Совершение частых 

регулярных переводов ЦФА в 

крупных суммах, в т.ч. за 

дорогостоящие товары (работы, 

услуги). 

Регулярные поступления ЦФА 

в цифровой кошелек 

пользователя системы, который 

занимается продажей товаров и 

услуг, находящихся в списке 

запрещенных. 

Данный тип операций в цифровой системе не может 

быть проведен, т.к. устанавливается ограничение на 

покупку запрещенных товаров и услуг (такая покупка 

определяется в качестве объекта смарт-контракта или 

договора на бумажном носителе, в момент отражения их 

в системе смарт-контракт не заключается и перевод 

ЦФА не совершается). В дальнейшем иные операции 

такого отправителя подвергаются глубокому анализу.  

Регулярные поступления ЦФА 

в определенный цифровой 

кошелек из других стран, в 

первую очередь, из оффшоров 

государств (территорий). 

Использование цифровой системы доступно только 

странам-участницам в рамках единого платежного 

пространства. 

Регулярный характер операций 

по временному размещению 

законных средств платежа 

(наличных и безналичных 

денег) в цифровой системе с 

последующим переводом ЦФА 

в традиционные деньги через 

короткий промежуток времени. 

Фиксируется географическое положение места 

проведения операций ввода / вывода средств в/из 

цифровой системы с указанием участников операций и 

технических данных (номера устройства, адреса 

размещения офиса, кода оператора и др.), что 

обеспечивает прозрачность переводов средств. 
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Продолжение таблицы 4.6 

Признак Способ обнаружения в цифровой системе 

Совершение операций с 

крупными суммами средств по 

кошелькам недавно 

зарегистрировавшихся 

организаций (фирм-

однодневок)
413

. 

Формируется профиль организации, при наличии 

нетипичной деятельности и подозрительной финансовой 

активности (фиксируется динамика изменения 

совершаемых операций по цифровым кошелькам), а 

также при выявлении характерных признаков фирм-

однодневок информация об этом автоматически 

поступает в адрес Росфинмониторинга, что 

подтверждает нецелесообразность открытия цифрового 

кошелька фирме-однодневке. 

 

В настоящее время крупнейшие финансовые организации России видят 

потенциал развития банковского бизнеса в цифровых расчетах. С целью 

удержания лидирующих позиций на финансовом рынке они осваивают 

инновационные технологии и предлагают новые продукты и услуги, 

удовлетворяющие потребности клиентов в условиях цифровизации 

экономики. Так, например, ВТБ запатентовал мультиэмитентную систему на 

блокчейн, технология которой позволит «создавать цифровые продукты, 

сервисы и платежные инструменты, решая задачи учета взаиморасчетов 

между практически неограниченным количеством участников системы. 

Среди таких сервисов – системы быстрых платежей, трансграничные 

расчеты, программы лояльности и др. … Прототипом применения 

технологии в банке стал «Цифровой расчетный сервис» – инструмент для 

p2p-переводов на блокчейне»
414

. Как отмечает заместитель Президента-

Председателя Правления Банка ВТБ О.К. Дергунова, инвестиции, 

направляемые ВТБ на развитие IT, нацелены на создание 
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высокотехнологичных систем; получение патента является значимым шагом 

на пути развития цифровой экосистемы банка и важный сигнал рынку
415

. 

ПАО Сбербанк также уделяет пристальное внимание инновационным 

технологиям, считая, что «интеграция в банковскую отрасль плодов 

технологического прогресса позволяет совершать абсолютно все расчетные 

процессы, в том числе и транзакции гораздо быстрее. В итоге, все это 

способствует улучшению экономического климата»
416

. Так, по мнению 

Г.О. Грефа, цифровые финансовые активы стали фактом нашей жизни, и 

постепенно человечество все больше осознает это: технологии 

распределенных реестров являются одной из прорывных технологий 

современности, которая может изменить все
417

. В нее необходимо серьезно 

вкладываться; нельзя категорически запрещать криптовалюту, поскольку за 

ней рождается гигантская новая технология
418

. В настоящее время у 

Сбербанка более 20 различных блокчейн-проектов. Для эффективного 

создания новых сервисов образована специальная структура «Блокчейн-

лаборатория», в которой изучаются возможности технологии 

распределенного реестра и разрабатываются новые решения для финансового 

сектора, в т.ч. сферы расчетов и платежей
419

. Планируется запуск платформы 

на блокчейн для торговли цифровыми активами и собственных «зеленых» 

цифровых финансовых активов «Сберкоин»
420

. Так, по заявлению 

заместителя председателя правления банка А. Попова, в январе 2021 г. 

Сбербанк подал заявку в Банк России на регистрацию своей блокчейн-
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платформы для выпуска собственного цифрового актива
421

. 

Центральным банком Российской Федерации, Сбербанком, ВТБ, 

Альфа-Банком, Газпромбанком, Банком «ФК Открытие», КИВИ Банком и 

НСПК в 2016 г. учреждена Ассоциация развития финансовых технологий, 

создавшая «Мастерчейн» – блокчейн-платформу для финансового рынка, 

которая в данный момент готовится к массовому коммерческому 

использованию
422

. 

Вместе с тем, согласно перечню операторов электронных денежных 

средств, по состоянию на 01.04.2021 г. зафиксировано 79 кредитных 

организаций, уведомивших Банк России о начале деятельности по переводу 

средств в централизованных системах электронных денег, среди которых 

Сбербанк, Банк ВТБ и Газпромбанк
423

, при этом они не имеют собственных 

систем электронных денег и не планируют их создания. Проанализировав 

данные оборотных ведомостей по счетам бухгалтерского учета кредитных 

организаций, нами установлено, что совокупный остаток по счетам 40903, 

40914, 40915 крупнейших банков с государственным участием – Сбербанк, 

Банк ВТБ, Газпромбанк – составляет незначительную долю общего объема 

электронных денег в России. Между тем все они имеют организационную 

структуру для запуска собственных систем электронных денег (по состоянию 

на 02.04.2021 г.). Так, Сбербанк является оператором, расчетным центром, 

платежным клиринговым центром и операционным центром централизованной 

электронной платежной системы «Сбербанк», а также расчетным центром 

электронной платежной системы «ТАМОЖЕННАЯ КАРТА»; Банк ВТБ 

является оператором, расчетным центром, платежным клиринговым центром 

и операционным центром электронной платежной системы ВТБ и расчетным 

центром платежных систем «Мультисервисная платежная система», Вестерн 

Юнион и CONTACT; Газпромбанк выступает оператором, расчетным 

центом, платежным клиринговым центром и операционным центром 
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электронной платежной системы «ГАЗПРОМБАНК» и расчетным центром 

платежной системы «Мультисервисная платежная система»
424

. 

Следовательно, основной удельный вес электронных денег приходится на 

частные коммерческие банки. По нашему мнению, это связано с нежеланием 

банков с государственным участием быть вовлеченными в операции с 

электронными деньгами до тех пор, пока риски их использования в легализации 

преступных доходов и финансирования терроризма остаются высокими. 

Так, ярким примером систем электронных денег, вынужденных 

прекратить деятельность, стали система E-gold, которая использовалась 

группой интернет-мошенников для отмывания денежных средств, 

полученных преступным путем, и система Liberty Reserve, которая была 

целенаправленно разработана для легализации доходов, полученных 

преступным путем, через проведение анонимных и сложно отслеживаемых 

финансовых операций. В России в последние годы отозван ряд лицензий у 

коммерческих банков за нарушение законодательства о противодействии 

легализации преступных доходов и финансированию терроризма, а также 

проведение сомнительных транзитных операций. Работа службы внутреннего 

контроля этих банков в целях ПОД/ФТ признана неэффективной, так как 

действенные меры, направленные на пресечение вовлеченности в 

сомнительную деятельность клиентов банков, не предпринимались
425

.  

Неуведомление или несвоевременное уведомление финансовыми 

организациями Росфинмониторинг о подозрительных операциях является 

одним из распространенных нарушений противолегализационного 

законодательства. 

Перевод платежей и расчетов в цифровой формат существенно снижает 

риски вовлечения финансовых организаций и их клиентов в ОД/ФТ за счет 

автоматизации большей части противолегализационных процедур: 

обязательный контроль; запрет на информирование клиентов и иных лиц о 
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применяемых мерах ПОД/ФТ; обязательная персонифицированная 

регистрация с межведомственным подтверждением всех пользователей в 

цифровой системе; выявление сомнительных операций; автоматическое 

информирование Росфинмониторинг; иные меры. 

Низкий уровень рисков, высокая надежность и безопасность проведения 

расчетно-платежных операций, персонифицированное отражение всех 

совершаемых действий и невозможность удаления или бесследного изменения 

данных в цифровой системе обеспечивает лежащая в ее основе технология 

распределенных реестров. Актуальной проблемой публичных цифровых систем 

является отсутствие конфиденциальности информации, так как данные 

доступны всем серверам и участникам, а управление доступом к информации 

не предусмотрено. Выходом из данной ситуации является хранение 

информации исключительно на выделенных серверах оператора цифровой 

системы, с предоставлением конечному пользователю только интерфейса 

(например, WEB) для доступа к системе. Типовая схема взаимодействия 

пользователя с легитимной цифровой системой представлена на рисунке 4.4. 

 

 

Рисунок 4.4 − Типовая схема взаимодействия пользователя с легитимной 

цифровой системой
426

 

 

Сначала пользователь через WEB-интерфейс отправляет информацию о 

переводе цифровых финансовых активов на серверы защищенной 

децентрализованной одноранговой сети. После этого валидаторы выполняют 

                                                           
426

 Разработано автором. 



243 

 

подбор хеша, который бы удовлетворял текущей сложности сети: получают 

транзакцию пользователя от серверов, подбирают хеш для нее и отправляют 

обратно на серверы. Далее сервер проверяет корректность каждой 

транзакции и добавляет ее в распределенный реестр. Предыдущая транзакция 

подтверждается сразу же после добавления новой транзакции (необходимого 

их количества), после чего пользователь получает доступ к цифровым 

финансовым активам, поступившим в его цифровой кошелек. 

Проведенное исследование позволяет сделать вывод о том, что риски 

централизованных электронных систем обусловили потребность в 

технологических и технических изменениях при организации переводов 

средств. Использование технологии распределенных реестров в основе 

расчетно-платежных систем снижает риски наступления негативных 

последствий в сравнении с традиционным централизованным подходом. 

Фактически в рамках предложенной нами модели единственным риском 

являются ошибки клиентов. В настоящее время действующие цифровые 

системы уступают электронным по функциональным и технологическим 

возможностям ввиду отсутствия блокировки кошельков и восстановления 

учетных данных, отсутствия контроля операций клиентов и гибких условий 

предоставления услуг, низкой скорости совершения переводов и 

существования продолжительного периода времени между отражением 

средств в цифровом кошельке получателя и получением доступа к 

распоряжению ими (требуется время для добавления подтверждающих 

записей в цепочку распределенного реестра). Устранить недостатки 

существующих децентрализованных криптовалютных систем возможно 

путем реализации легитимной модифицированной цифровой системы, 

функционирование которой будет выполняться в закрытом сегменте с 

доступом пользователей через WEB-сервис. Возможность автоматического 

выявления сомнительных операций должна стать одной из ее функций. 

В итоге, чем меньше традиционные расчетно-платежные операции 

кредитных организаций удовлетворяют потребности экономических 

субъектов, тем менее привлекательными они являются для них, что 
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способствует поиску последними альтернативных вариантов переводов 

средств. Такой альтернативой стали цифровые расчеты, которые на 

современном этапе имеют существенные преимущества перед 

традиционными, что и обуславливает их лидерство в условиях глобализации 

и цифровизации экономики. «Криптовалюта» как экономический нарратив, с 

одной стороны, новационна и интересна информационному обществу (для 

которого важное значение имеет надежность и достоверность хранения, 

обработки и передачи информации), поскольку в полной мере отвечает 

предъявляемым требованиям периода цифровизации, с другой, ее 

революционный характер вызывает недоумение регулирующих органов 

ввиду необходимости полномасштабной перестройки устоявшегося 

экономического уклада. Подчеркнем, что сегодня ни одна функционирующая 

децентрализованная криптовалютная система не может претендовать на роль 

абсолютно легитимной цифровой платформы как основы единого цифрового 

пространства в связи с наличием отрицательных параметров, тормозящих 

развитие и масштабное распространение цифровых финансовых активов 

(юридическая неопределенность, отсутствие конфиденциальности данных 

пользователей, государственного контроля и регулирования, гибкости 

технических параметров системы, гарантированного обеспечения единиц 

средства учета, высокий уровень их волатильности, анонимность, 

подверженность атакам в случае размещения серверов системы в открытом 

доступе и др.). Вместе с этим популяризация нерегулируемого общественного 

феномена, создающего потенциальные риски для финансовой безопасности и 

социальной стабильности, требует незамедлительной ответной реакции от 

государственных структур и обусловливает целесообразность 

институциональных перемен в эпоху цифровизации экономики, в т.ч. 

предполагающих создание децентрализованной инфраструктуры, разработку 

правовых механизмов регулирования и технологических модификаций 

цифровой системы, полностью соответствующих требованиям, 

предъявляемым к легитимным способам переводов и официальным 

финансовым инструментам.  
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5. НАПРАВЛЕНИЯ ФОРМИРОВАНИЯ ЕДИНОГО ЦИФРОВОГО 

ПЛАТЕЖНОГО ПРОСТРАНСТВА ЕВРАЗИЙСКОГО 

ЭКОНОМИЧЕСКОГО СОЮЗА 

 

 

 

5.1. Модели интеграции цифровых технологий в международное 

платежное пространство Евразийского экономического союза 

 

 

 

В условиях напряженной геополитической обстановки в мире, 

возможности осуществления провокаций в виртуальном пространстве, 

выявить источник происхождения которых далеко не всегда представляется 

возможным, широкомасштабного влияния цифровизации и глобализации 

особую актуальность приобретает вопрос организации международного 

взаимодействия с применением новых высокопроизводительных технологий. 

Традиционные технологии, лежащие в основе информационных систем, 

используемых в настоящее время в финансовом секторе, уже не в состоянии 

обеспечить эффективное и независимое взаимодействие экономических 

субъектов, надежное хранение и передачу данных, высокую скорость 

обработки и отражения информации, противостояние финансовым 

преступлениям и хакерским атакам, что подтверждается в современных 

работах ученых и исследователей
427

. Цифровые системы, базирующиеся на 

                                                           
427
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платежной системы России: монография. Ставрополь: СКФУ, 2017. 192 с.; Бабкин А.В., Буркальцева Д.Д., 
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№ 2. С. 15-24; Тапскотт Д., Тапскотт А. Технология блокчейн: то, что движет финансовой революцией сегодня. 
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биткойна, но боялись спросить // Прикладная эконометрика. 2017. Т 45. Ч. 2. С. 5-28; Филькин М.Е. Технология 
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технологии распределенных реестров, находятся на пике развития расчетно-

платежных систем. Однако их достоинства, обоснованные в предыдущих 

главах работы, слабо заметны на национальном уровне, поскольку 

максимально они проявляют себя при масштабной реализации. Мы 

разделяем позицию экспертов
428

, что на основе инновационной технологии 

распределенных реестров, революционный характер которой «во многом 

определяется использованием и комбинаторикой различных научных сфер: 

математической науки, науки по шифрованию данных, экономики поведения, 

что и дает в сочетании синергетический эффект»
429

, целесообразно создать 
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цифровую расчетно-платежную систему международного уровня, 

обеспечивающую возможность контроля за вносимыми данными со стороны 

пользователей – представителей разных стран. Легитимизация и интеграция 

в международные расчеты цифровых систем позволит максимально раскрыть 

потенциал цифровых финансовых активов. 

Очевидно, что сегодня идея одномоментного создания глобального 

цифрового расчетно-платежного пространства иллюзорна. Однако ее 

возможно реализовать в сжатые сроки при условии интеграции 

дружественных стран, например, в рамках ЕАЭС. Но, как верно заметили 

В.А. Шамахов и др., на пороге четвертой промышленной революции и на 

пути к ноономике
430

 целесообразно избежать «ситуации, при которой 

потраченные финансовые, интеллектуальные, временные ресурсы пойдут на 

создание локальной системы, которая через некоторое время может 

перестать быть актуальной или не встраиваемой <…> и нуждающуюся в 

полном изменении всех этапов и компонентов создания цифровой базы. 

Проектирование новой системы должно учитывать универсальный характер 

технологической цифровой среды для ее перспективного использования в 

будущих глобальных сетях»
431

. 

Центром цифрового расчетно-платежного пространства ЕАЭС 

выступит Межгосударственный банк (МГБ) ЕАЭС, в состав руководящих 

органов которого войдут представители центральных банков стран-членов 

ЕАЭС. Создание и эффективное функционирование цифровой расчетно-

платежной системы ЕАЭС как ядра единого цифрового платежного 

пространства возможно при условии законодательного определения всеми 

странами-участницами союза официального статуса национальных 

цифровых финансовых активов и органов, отвечающих в каждой стране за 
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хранение распределенных реестров. 

Главными задачами МГБ ЕАЭС в вопросах международной цифровой 

системы расчетов должны стать распределение функций между ним и 

национальными органами, отвечающими за хранение реестров, 

осуществление мониторинга, надзора и контроля за состоянием 

трансграничных расчетов и совершаемых транзакций. Ответственность за 

формирование правил работы с системой, алгоритмов регистрации цифровых 

кошельков участников переводов, условий обмена одного вида цифровых 

финансовых активов на другой и условий трансграничных расчетов логично 

закрепить на основе модели реализации цифровой расчетно-платежной 

системы за МГБ ЕАЭС, либо за одним из финансовых ведомств каждой 

страны-участницы. 

Технология распределенных реестров, заложенная в основу цифровых 

систем, не позволит отдельным участникам децентрализованной системы, в 

т.ч. одному ведомству, отвечающему за серверы системы ЕАЭС в своей 

стране, вносить обновления в формат взаимодействия без согласования и 

соответствующих обновлений ведомствами остальных стран-участниц. 

Обновление накладывается на распределенный реестр целиком и преобразует 

его в новый формат, совместимый с новым приложением. Взаимодействие 

выполняется только между соответствующими (одинаковыми или 

совместимыми по формату взаимодействия) серверами. Между различными 

версиями серверов взаимодействие не происходит из-за разного формата, что 

позволяет избежать (гарантируется защита) несанкционированных 

односторонних корректировок расчетно-платежного пространства, 

обезличенного или бесследного внесения изменений в цифровую систему и 

удаления из нее какой-либо информации
432

. 

Главными элементами цифровых расчетов ЕАЭС должны стать 
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цифровые расчетно-платежные системы на национальном и международном 

уровнях (уровне ЕАЭС)
433

. 

Основной целью создания национальной цифровой расчетно-

платежной системы является автоматизация внутренних государственных 

финансовых процессов, обеспечивающая своевременность и простоту их 

выполнения, а также повышение точности, безопасности и эффективности; 

переход от модели декларирования доходов и предоставления отчетности к 

исполнению обязательств в момент их наступления, что возможно за счет 

развития информационного межведомственного взаимодействия и 

организации цифрового документооборота. В результате станет возможной 

реализация партнерских отношений между государством, бизнесом и 

населением; снизится риск возникновения коррупционных схем и др. 

Национальная цифровая расчетно-платежная система может быть как 

государственной, когда ее оператором выступает государственный орган 

(например, центральный банк страны), так и частной, когда оператором 

системы является негосударственный орган (например, кредитная 

организация, действующая в интересах страны). Во втором случае в 

обязательном порядке должен быть обеспечен онлайн-контроль за 

состоянием и функционированием цифровой системы со стороны 

уполномоченной государственной организации. 

Легитимная международная цифровая расчетно-платежная система 

ЕАЭС позволяет организовать взаимодействие субъектов безналичных 

расчетов – представителей разных стран, что снизит нагрузку на 

национальную цифровую систему, поскольку часть функционала (поддержка 

разных интерфейсов взаимодействия финансовых систем государств, 

маршрутизация финансовых потоков и проч.) будет делегирована во 

внешнюю систему. 

Международная цифровая расчетно-платежная система ЕАЭС может 

                                                           
433
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быть единой для всех стран сообщества (оператором системы выступит 

МГБ ЕАЭС), либо существовать как система операторов международного 

взаимодействия. 

Предъявляемые в современной реальности два основных требования к 

средству трансграничных переводов – обеспечение независимости стран-

участниц расчетов и отсутствие неразрывной связи «мировой валюты» со 

страной-лидером
434

 – способны полноценно удовлетворить цифровые 

финансовые активы за счет инновационного децентрализованного подхода к 

организации системы, при этом будет обеспечена «независимость 

монетарной политики, проводимой эмитентом мировой валюты, от 

монетарных политик, проводимых центральными банками стран»
435

. 

Еще одним преимуществом международной цифровой расчетно-

платежной системы, обеспечиваемым лежащей в ее основе инновационной 

технологией, станет возможность организации эффективного, качественного 

и оперативного межведомственного взаимодействия за счет прозрачности 

отражения финансовой информации с целью выявления транзакций 

противоправного характера. Отметим, что цифровые расчеты являются 

неотъемлемым элементом эффективного цифрового документооборота. При 

этом привлекательность революционной технологии цифрового мира 

заключается не в возможности обеспечения анонимных транзакций и 

исключения оператора, а в том, что она имеет огромный потенциал и 

«валюта – только одно из приложений технологии, возможно, даже не самое 

востребованное»
436

, но обязательное и непременное. 

На сегодняшний день существует три подхода к конфигурации 

расчетно-платежных систем государств (национальных) и их союзов 
                                                           
434
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(международных), которые могут быть реализованы за счет а) отсутствия 

цифровой системы; б) наличия одной единой цифровой системы; 

в) одномоментного сосуществования нескольких равноправных цифровых 

систем. Различные сочетания подходов к организации межстранового 

взаимодействия и типов расчетно-платежных систем стран-участниц 

безналичных переводов гипотетически позволяют выделить девять вариантов 

формирования международного расчетно-платежного пространства 

(рисунок 2.1). 

Для построения моделей международного взаимодействия участников 

безналичных расчетов нами определены следующие типы объектов: 

расчетно-платежные системы по технологии (цифровые системы и 

электронные системы) и по виду (национальные и международные), каналы 

связей для взаимодействия таких систем (одноуровневые и международные). 

Представление моделей взаимодействия участников трансграничных 

расчетов проиллюстрировано нами на примере ЕАЭС. Каждая модель 

демонстрирует взаимодействие любых двух стан сообщества при 

совершении международных переводов средств. Предполагается, что 

взаимодействие остальных стран-участниц ЕАЭС в рамках модели строится 

по аналогичным принципам, и их исключение из модели позволяет 

упростить ее восприятие, не искажая сущность
437

. 

В рамках первого подхода предполагается, что на национальном уровне 

функционируют традиционные электронные системы, процессинг 

взаимодействия которых наиболее сложный в сравнении с другими 

подходами. 

Модель 1. Трансграничные расчеты совершаются в рамках 

традиционных электронных систем, как на национальном уровне, так и на 

международном (текущее состояние) (рисунок 5.1). 

                                                           
437

 Куницына Н.Н., Дюдикова Е.И. Цифровое взаимодействие стран ЕАЭС в сфере расчетов и платежей. 

Указ. соч. 



252 

 

 

Рисунок 5.1 – Модель международного взаимодействия участников 

безналичных расчетов без использования цифровых систем
438

 

 

Взаимодействие участников безналичных расчетов (стран ЕАЭС) 

выполняется через национальные электронные системы безналичных 

переводов, которое опосредуют международные электронные системы 

межбанковского взаимодействия (в настоящее время международная 

межбанковская электронная система передачи информации и совершения 

платежей SWIFT; в перспективе электронная система передачи финансовых 

сообщений Банка России
439

). Под международными каналами связи 

понимаются защищенные каналы связи между традиционными 

национальными электронными системами безналичных расчетов и 

международными электронными системами межбанковского 

взаимодействия, а под группой одноуровневых систем – совокупность 

легитимных систем одного уровня (международные или национальные в 

пределах одной страны), предоставляющих возможность совершения 

расчетно-платежных операций. 

Действующая модель на практике является громоздкой и 

неэффективной. В.Л. Достов, П.М. Шуст и А.А. Хорькова отмечают, что 
                                                           
438
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финансовые организации из-за отсутствия доверия и высоких издержек 

вынуждены задействовать на национальном уровне центральных 

контрагентов, а на международном пользоваться целой цепочкой 

корреспондентских счетов
440

. Основными недостатками выступают высокая 

стоимость, сложность и длительность совершаемых операций, зависимость 

от воздействия негативных внешних политических факторов (санкций), 

«долларовая» зависимость
441

, закрытость системы и коррупционная 

составляющая, возможность бесследного изменения или удаления данных, 

высокий уровень подверженности кибератакам и др. Отметим, что данный 

этап развития международных расчетов (модель 1) является начальным в 

эпоху использования информационно-коммуникационных технологий и 

имеет значительные преимущества перед бумажным документооборотом, 

однако существенно уступает цифровым переводам. 

Альтернативные способы трансграничных расчетов, проводимые без 

привлечения международных электронных систем межбанковского 

взаимодействия, оказались не эффективными с точки зрения их организации, 

финансовых результатов и экономики в целом. Так, Иран после его 

блокировки в системе SWIFT (2012) вынужден был прибегнуть к 

многоходовым клиринговым сделкам, бартеру и реэкспорту нефти через 

третьи страны
442

. Как пишет Х. Маас, сегодня объективной необходимостью 

является создание независимой от США международной расчетно-платежной 

системы на основе инновационных технологий – альтернативы системы 

SWIFT
443

. По мнению В. Мартынова, имеются две основные причины 

поддержать цифровые переводы: экономическая (технология 
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распределенных реестров позволяет снизить стоимость операций за счет 

исключения посредников, при этом организация самого процесса потребует 

меньше ресурсов и инвестиций в ИТ-инфраструктуру) и политическая 

(инновационную технологию поддержат страны, которым не нравится 

давление американской финансовой системы)
444

. Международными 

организациями также признана способность трансграничных цифровых 

расчетов решить проблемы существующих традиционных платежных систем 

и нивелировать их пробелы
445

.  

Модель 2. Расчеты проводятся в единой международной цифровой 

системе, в основе которой заложена технология распределенных реестров, 

при этом на национальном уровне функционируют исключительно 

традиционные электронные расчетно-платежные системы (рисунок 5.2). 

 

 

Рисунок 5.2 – Модель организации взаимодействия участников 

трансграничных расчетов через национальные электронные системы и 

единую международную цифровую систему
446
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В данной модели внимание акцентируется на международной 

цифровой расчетно-платежной системе, в рамках которой осуществляется 

взаимодействие между электронными системами разных стран, в результате 

чего возможен отказ от традиционных международных межбанковских 

электронных систем передачи информации и совершения платежей. Это 

существенно повышает уровень независимости, эффективности и 

надежности проводимых операций, а также позволяет делегировать 

трансграничным расчетам основные преимущества технологии 

распределенных реестров и минимизировать вмешательство третьих сторон. 

Вместе с тем, к организации национальных систем безналичных 

расчетов и платежей неизменно применяется централизованный подход без 

использования инновационных технологий. Они, с одной стороны, в 

условиях высокого уровня киберпреступности являются слабым звеном 

платежного пространства, с другой – как связующее звено экономических 

субъектов препятствуют полноценному переходу к цифровому 

документообороту, обеспечению экономического роста и национальной 

безопасности в целом. Необходимо отметить, что для реализации такой 

модели требуется разработка единой нормативно-правовой базы 

функционирования и использования таких систем в международной 

практике, а также ее ратификация странами-участницами ЕАЭС. В данном 

случае единая цифровая система создается под ведомством МГБ ЕАЭС, 

которое несет финансовые затраты на ее организацию и функционирование. 

Пользователями системы являются исключительно центральные банки 

государств и финансовые организации. 

Модель 3. Расчетные операции на международном уровне 

экономические субъекты стран-участниц ЕАЭС могут совершать на выбор в 

нескольких автономных друг от друга цифровых системах, операторы 

которых имеют лицензию МГБ ЕАЭС на предоставление цифровых 

услуг (рисунок 5.3). В отличие от предыдущих вариантов в основе 

предлагаемой модели предусмотрено наличие нескольких равноправных 
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международных цифровых систем с возможностью передачи между собой 

цифровых финансовых активов. Взаимодействие между такими системами 

осуществляется по защищенным каналам связи, которые представляют собой 

логические связи между системами одного уровня. Возможность выбора 

цифровой системы обеспечивает наличие конкуренции на финансовом 

рынке, а также позволяет более эффективно организовать международное 

взаимодействие с позиции отсутствия единой точки отказа и более гибкой 

организации маршрутизации финансовых потоков, оказания технической 

помощи пользователям, соответствия законодательным нормам государств. 

 

 

Рисунок 5.3 – Модель организации взаимодействия участников расчетов 

через национальные электронные системы и группу систем международного 

цифрового взаимодействия, функционирующих на конкурентной основе
447

 

 

Основной недостаток заключается в дополнительной сложности 

передачи цифровых финансовых активов между конечными пользователями 

в сравнении с передачей их напрямую или в рамках единой цифровой 

системы. Необходимость установления и поддержания дополнительных 

связей между операторами цифровых систем также усложняет и удорожает 

процесс совершения трансграничных расчетов. В данном случае в связи с 
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отсутствием необходимости создания единой цифровой системы, оператором 

которой выступил бы МГБ ЕАЭС, целесообразен тотальный онлайн контроль 

с его стороны за работой цифровых систем. Финансовые затраты на 

организацию и функционирование цифровой системы несет ее оператор. 

Второй подход предполагает, что на национальном уровне каждой 

страны, входящей в состав ЕАЭС, функционирует единая цифровая система, 

позволяющая исключить посредников между конечными участниками 

национальных расчетов (отправителем и получателем). В рамках такой 

системы цифровые активы признаются в качестве средства платежа. 

Модель 4. Трансграничные переводы совершаются без применения 

международных систем через национальные цифровые системы государств, 

функционирующие автономно друг от друга и организованные в 

единственном числе в рамках отдельной страны (рисунок 5.4).  

 

 

Рисунок 5.4 – Модель организации прямого взаимодействия национальных 

цифровых систем, организованных в единственном числе в каждой стране, 

при осуществлении трансграничных переводов ЦФА
448

 

 

Рассматриваемая модель предполагает прямое информационное 

взаимодействие национальных цифровых систем государств, входящих в 

состав ЕАЭС. Отметим, что в данном случае на национальном уровне может 

существовать только одна единственная цифровая система, которая является 

независимой. Она представляет собой сайдчейн для остальных в рамках 
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единого платежного пространства (информационного взаимодействия стран), 

функционирует в правовом поле соответствующей страны-участницы и 

доступна ее финансово-контрольным органам, что позволяет сохранить 

каждой стране национальную единицу и автоматизировать внутренние 

финансовые процессы в соответствии и с учетом национального 

законодательства, в т.ч. в сферах расчетов и платежей, налогов и 

налогообложения. Вместе с тем, МГБ ЕАЭС должен быть доступен мониторинг 

всех операций, проводимых в национальных цифровых системах стран союза. 

Обратим внимание, что в отличие от ранее рассмотренных, модели, в 

которых предусмотрена национальная цифровая система, предполагают в 

качестве их пользователей регистрацию не только финансовых организаций, 

но и физических, и юридических лиц с указанием признака (резидент или 

нерезидент) для корректного применения автоматизированных функций. 

Национальная цифровая система в связи с отсутствием посредников 

должна позволять своим пользователям взаимодействовать на 

международном уровне с цифровыми расчетно-платежными системами 

других стран, а в случае их отсутствия – с традиционными системами 

(финансовыми организациями, зарегистрированными в качестве нерезидента 

страны оператора цифровой системы). Оператору необходимо 

предпринимать меры по установлению и поддержанию таких связей, что с 

увеличением количества стран-участниц становится более проблематичным 

и представляет собой недостаток данной модели. 

Модель 5. При совершении трансграничных переводов осуществляется 

взаимодействие национальной цифровой системы каждой страны-участницы 

расчетов с единой международной цифровой системой (рисунок 5.5). В 

рассматриваемой модели механизм проведения международных расчетов 

предполагает включение дополнительного участника, выполняющего роль 

посредника, который обеспечивает взаимодействие национальных цифровых 

систем. В качестве посредника выступает международная цифровая система, 

оператором которой может быть как непосредственно МГБ ЕАЭС (наиболее 
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оптимальный вариант), так и иная организация, имеющая лицензию. 

Посредник отвечает за организацию, осуществление, регулирование и 

контроль международных цифровых расчетов, а также за процедуры 

конвертации цифровых финансовых активов. 

 

 

Рисунок 5.5 – Модель организации взаимодействия национальных цифровых 

систем стран-участниц трансграничных расчетов через единую 

международную цифровую систему
449

 

 

Данная модель исключает возможность прямого взаимодействия 

национальных цифровых расчетно-платежных систем стран сообщества, в 

результате чего уменьшается количество интерфейсов для обеспечения 

взаимодействия с разными цифровыми системами. Для взаимодействия 

национальной цифровой системы с международной необходим один 

интерфейс, тогда как в международной предусматривается универсальный 

интерфейс для взаимодействия с национальными цифровыми системами. 

В отличие от модели 2, к организации национальных расчетно-

платежных систем стран ЕАЭС применяется инновационный подход, что 

позволяет осуществить полноценный переход к цифровому 

документообороту и реализовать все преимущества цифровых расчетов, 

укрепив национальную безопасность страны и повысив ее 

конкурентоспособность. В данном случае к составу участников 

национальных цифровых систем добавляется оператор международной 
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системы в лице МГБ ЕАЭС. 

Модель 6. Несколько международных легитимных цифровых систем с 

разными операторами опосредуют на конкурентной основе цифровые 

расчеты между странами ЕАЭС (рисунок 5.6). 

 

 

Рисунок 5.6 – Модель организации взаимодействия национальных цифровых 

систем государств через группу международных цифровых систем, 

функционирующих на конкурентной основе
450

 

 

Представленная модель взаимодействия является модификацией 

модели 3 в части перехода к цифровым расчетам, при совершении которых 

не задействуются традиционные электронные расчетно-платежные системы 

на национальном уровне. Взаимодействие национальных цифровых 

расчетно-платежных систем стран ЕАЭС может осуществляться через одну 

из представленных на мировой арене цифровых систем, уполномоченных 

МГБ ЕАЭС обеспечивать цифровое взаимодействие и предоставлять 

цифровые услуги. В случае отсутствия между участниками цифровых 

расчетов общего посредника, взаимодействие может включать передачу 

данных между операторами двух и более цифровых систем. Несомненным 

достоинством данной модели выступает возможность выбора посредника по 

определенным критериям, к которым относятся комиссия за переводы, 
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средняя скорость транзакции, географическое расположение, близость к 

конечным пользователям, предоставление поддержки на родном языке и т.д. 

Роль оператора международной цифровой системы может выполнять 

непосредственно МГБ ЕАЭС. 

В рамках третьего подхода предполагается, что на национальном 

уровне каждой страны, входящей в состав ЕАЭС, функционирует несколько 

разных равноправных цифровых систем, в которых ЦФА выступают в 

качестве средства расчетов. Рассматриваемые ниже модели являются 

модификациями представленных выше, поэтому нецелесообразно 

дублировать их сильные и слабые стороны. 

Модель 7. Международные расчеты совершаются через одну из 

представленных на национальном уровне цифровых систем, организованных 

в рамках отдельного государства, без привлечения международных систем в 

качестве посредников (рисунок 5.7). 

 

 

Рисунок 5.7 – Модель организации прямого взаимодействия групп 

национальных цифровых систем при совершении международных 

переводов
451

 

 

Данная модель предполагает, что на территории каждой страны ЕАЭС 

на национальном уровне сосуществует несколько цифровых систем с 
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равноправными операторами. Достоинством такого решения выступает 

диверсификация систем государств. Однако отсутствие международной 

цифровой системы требует организации прямого взаимодействия, как между 

цифровыми системами других стран, так и с традиционными электронными 

системами (в случае отсутствия цифровых). 

Модель 8. Международные расчеты совершаются через одну из 

представленных на национальном уровне цифровых систем каждого 

государства, которые взаимодействуют через единую цифровую систему 

ЕАЭС (рисунок 5.8). Включение в процесс трансграничных расчетов в 

качестве посредника единой цифровой системы ЕАЭС упрощает 

маршрутизацию финансовых потоков, их контроль, учет и отслеживание в 

общем виде. 

 

 

Рисунок 5.8 – Модель организации взаимодействия групп национальных 

цифровых систем через единую международную цифровую систему ЕАЭС
452

 

 

Модель 9. Межстрановые цифровые расчеты могут быть 

инициированы в одной из национальных цифровых систем государства, 

конкурирующих между собой, с обязательным отражением перевода в одной 

из международных цифровых систем (рисунок 5.9). 
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Рисунок 5.9 – Модель организации взаимодействия цифровых систем, 

входящих в группы национальных систем стран-участниц расчетов, через 

группу международных цифровых систем-посредников
453

 

 

На международном уровне должен существовать утвержденный 

МГБ ЕАЭС перечень систем, которые могут привлекаться в качестве 

посредников в осуществление переводов цифровых финансовых активов 

между национальными цифровыми системами стран сообщества. Данная 

модель является одной из самых сложных как с позиции регулирования, 

учета и контроля, так и с позиции маршрутизации финансовых потоков и 

организации взаимодействия цифровых систем. 

Сравнительная характеристика моделей организации международного 

взаимодействия стран-участниц ЕАЭС в сфере расчетов и платежей 

представлена в Приложении С. 

Выбор рационального варианта организации международного 

взаимодействия стран-участниц трансграничных расчетов основан на 

сравнении параметров моделей. Для этих целей нами предложена следующая 

система оценки параметров
454

.  

Поскольку параметры «Эмитент в национальных системах» и 
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«Эмитент в международной системе» являются несущественными при 

выборе модели, в оценке они не учтены. Остальные рассматриваемые 

параметры оцениваются с точки зрения положительного влияния на процесс 

взаимодействия участников расчетов в рамках предложенных моделей: 

каждому параметру устанавливается целое значение в диапазоне от 0 до 2 – 

чем ощутимее позитивное влияние параметра, тем выше оценка в баллах 

(0 баллов – отсутствует или низкий уровень, 1 балл – средний уровень, 

2 балла – максимальный уровень): 

- «Тип национальной системы». Цифровая система, в отличие от 

электронной, обеспечивает прозрачность и неотрекаемость транзакций за 

счет применения технологии распределенных реестров: электронная система 

– 0 баллов; цифровая система – 1 балл; 

- «Количество национальных систем в одной стране». Взаимодействие 

между несколькими системами усложняет процесс переводов: несколько – 

0 баллов; одна – 1 балл; 

- «Тип международной системы». В случае отсутствия 

международной системы функции трансграничных переводов 

перекладываются на национальные системы, что усложняет их 

взаимодействие между собой. Электронная система межбанковского 

взаимодействия уступает по своим возможностям цифровой системе, как 

отмечено выше: отсутствует – 0 баллов; электронная система 

межбанковского взаимодействия – 1 балл; цифровая система – 2 балла; 

- «Количество международных систем». Взаимодействие между 

несколькими международными системами усложняет процесс переводов, а 

их отсутствие требует организации взаимодействия национальных систем 

стран напрямую: несколько – 0 баллов; отсутствует – 1 балл; одна – 2 балла; 

- «Максимальное количество систем-посредников между конечными 

участниками расчетов в национальной системе». Чем больше посредников 

при совершении переводов, тем сложнее, дороже и более продолжительна по 

времени транзакция: несколько – 0 баллов; отсутствует – 1 балл;  



265 

 

- «Максимальное количество систем-посредников между конечными 

участниками трансграничных расчетов». Чем больше посредников при 

совершении трансграничных переводов, тем сложнее, дороже и более 

продолжительна по времени совершаемая транзакция: несколько – 0 баллов; 

отсутствует – 1 балл; одна – 2 балла; 

- «Механизм взаимодействия национальных систем с 

международной». Сайдчейн как форма взаимодействия цифровых систем 

позволяет сохранить все их преимущества, в то время как взаимодействие 

электронных систем не обладает такими свойствами: не предусмотрено – 

0 баллов; взаимодействие электронных систем – 1 балл; сайдчейн – 2 балла; 

- «Количество каналов связей между системами национального и 

международного уровней»: не предусмотрено – 0 баллов; один – 1 балл; 

несколько – 2 балла; 

- «Сложность процессинга взаимодействия между национальными 

системами»: высокая – 0 баллов; средняя – 1 балл; низкая – 2 балла; 

- «Возможность взаимодействия между международными системами»: 

предусмотрена – 0 баллов; не предусмотрена – 1 балл; 

- «Организация, устанавливающая условия и правила международных 

расчетов»: оператор электронной системы – 0 баллов; операторы цифровых 

систем – 1 балл; Межгосударственный банк – 2 балла; 

- «Орган надзора и контроля в сфере международных расчетов»: 

отсутствует – 0 баллов; Межгосударственный банк – 1 балл; 

- «Вид расчетно-платежного средства в международных операциях»: 

национальная валюта, иностранная валюта, электронные деньги 

(традиционные) – 0 баллов; цифровые финансовые активы (инновационные) 

– 1 балл;  

- «Обращение цифровых финансовых активов»: отсутствует – 

0 баллов; в рамках международных расчетов союза стран – 1 балл; в рамках 

национальных и международных расчетов союза стран – 2 балла. 

Итоговый результат оценки, рассчитанный на основе суммы баллов по 
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каждому варианту, представлен в таблице 5.1. Так, наименьшее количество 

баллов (7 баллов) набрала первая модель подхода 1, применяемая на 

сегодняшний день, в рамках которой организованы традиционные 

электронные системы. Из девяти рассмотренных вариантов выбрана модель 5 

(21 балл), которая является рациональной наилучшей на данном множестве. 

Модель ЦСн – ЦСм – ЦСн позволяет организовать такое цифровое 

межстрановое взаимодействие, при котором станет возможным повышение 

эффективности процедур переводов, снижение их транзакционных издержек, 

сокращение времени расчетов, обеспечение прозрачности и неотрекаемости 

финансовой информации, надежность совершаемых трансграничных 

операций и их независимость от состояния национальных экономик и 

политической обстановки в мире. 

 

Таблица 5.1 – Итоговый результат сравнения параметров моделей 

организации международного взаимодействия стран-участниц 

трансграничных расчетов
455

 

Модель Баллы Модель Баллы Модель Баллы 

Модель 1 7 Модель 4 13 Модель 7 10 

Модель 2 13  одель 5 21 Модель 8 19 

Модель 3 9 Модель 6 16 Модель 9 13 

 

Отметим, что на сегодняшний день действующие элементы для 

одномоментного построения и функционирования превалирующей, пятой 

модели, отсутствуют. С учетом того, что в международной цифровой системе 

не предполагается наличие процедур эмиссии цифровых финансовых активов 

(более подробно описано в диссертации далее), нет необходимости в 

промежуточной модели, позволяющей организовать плавный поэтапный 

переход к единому цифровому платежному пространству ЕАЭС. Вместе с 

тем, издержки переходного процесса от электронного формата к цифровому 

можно существенно снизить, организовав трансформацию таким образом, 

чтобы не пришлось модифицировать уже созданные элементы системы, либо 
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максимально сократить внесение таких изменений. 

Опираясь на текущее состояние (модель 1 наглядно представлена в 

Приложении Т), в последовательность этапов трансформации платежного 

пространства ЕАЭС предлагаем включить: 

- первый этап – реализация пилотного проекта национальной 

цифровой системы в конкретной стране на региональном уровне с 

подключением предварительно согласованного количества финансовых 

организаций, предприятий из реального сектора экономики и центрального 

банка страны. Пилотный проект может быть ограничен как объемом 

внедрения (списком организаций) и объемом обращающихся ЦФА, так и 

территорией охвата (административные округа, в которых будет развернуто 

пилотное внедрение). На базе пилотного проекта отрабатывается полный 

цикл всех процессов взаимодействия между участниками системы, при этом 

целесообразно предоставить налоговые преференции для организаций на 

начальном этапе работы в цифровой среде
456

; 

- второй этап – в результате успешной реализации пилотного проекта 

происходит развертывание национальных цифровых систем отдельно в 

рамках каждой страны ЕАЭС с выходом на запланированную мощность. При 

реализации национальных цифровых систем учитывается опыт пилотного 

проекта и особенности национального законодательства стран сообщества; 

- третий этап, выполняемый параллельно со вторым этапом – 

осуществляется пилотное тестирование международной цифровой системы с 

участием не менее двух стран союза; 

- четвертый этап – полноценное развертывание международной 

цифровой системы: замена международных электронных систем 

межбанковского взаимодействия на цифровую расчетно-платежную систему. 

В итоге будет создано единое платежное пространство на основе 

модели 5 путем организации инфраструктуры цифровых переводов на 

международном и национальном уровнях. Остальные рассмотренные 
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варианты при их достоинствах и недостатках, на наш взгляд, являются лишь 

теоретически возможными. 

Таким образом, сравнительный анализ моделей международного 

взаимодействия стран позволил выявить совершенную, с точки зрения 

требований цифровой реальности, модель организации взаимодействия 

национальных цифровых систем, созданных в единственном числе в каждой 

стране, при осуществлении трансграничных переводов ЦФА. В ее основе 

лежит технология распределенных реестров, механизмом взаимодействия 

национальной и международной систем выступает сайдчейн, а органом 

надзора и контроля в сфере трансграничных переводов станет МГБ ЕАЭС. 

Предложенная модель организации международного взаимодействия стран-

участниц ЕАЭС в сфере расчетов и платежей соответствует принципам 

достаточности ее элементов для построения единого платежного 

пространства, что упрощает, делает целесообразным и возможным 

практическую реализацию и эксплуатацию подобной системы. 

 

 

 

5.2. Элементы цифровой системы единого платежного пространства 

Евразийского экономического союза 

 

 

 

Цифровые финансовые активы до сих пор не нашли легитимного 

применения в международных расчетах. Различное отношение к цифровой 

финансовой системе стран ЕАЭС тормозит процесс становления общего 

цифрового пространства
457

. В этой связи целесообразно создание единой 
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цифровой расчетно-платежной системы и учреждение МГБ ЕАЭС, который 

выступит инициатором и драйвером в подготовке и унификации форматов 

обмена информацией, построении новой архитектуры и организации 

повсеместного внедрения инновационной технологии на международном и 

национальном уровнях. 

Конструируя модель единого цифрового платежного пространства 

ЕАЭС, полагаем, что в рамках каждой страны-участницы сообщества будет 

создана единая национальная цифровая расчетно-платежная система. 

Взаимодействие между странами при совершении трансграничных расчетов 

необходимо осуществлять через единую международную цифровую систему, 

оператором которой выступит МГБ ЕАСЭ (рисунок 5.10). 

Согласно выбранной модели национальные и международная 

цифровые системы являются разными системами, их взаимодействие 

осуществляется на основе технологии сайдчейн
458

 в рамках единого 

цифрового пространства. Национальные цифровые системы функционируют 

в соответствии с законодательством отдельных стран и доступны для их 

ведомственных организаций в режиме мониторинга операций. Модель 

реализует автоматизацию функций налогообложения и переводов в 

соответствии с национальным законодательством каждой страны союза. 

Сайдчейн представляет собой единственную форму взаимодействия 

цифровых систем, позволяющую сохранить все преимущества технологии 

распределенных реестров при передаче ЦФА между цифровыми системами. 

В свою очередь, МГБ ЕАЭС доступен мониторинг всех финансовых 

                                                                                                                                                                                           
криптовалют» (проект) [Электронный ресурс] // Информационный портал Национального банка 

Кыргызской Республики. URL: https://www.nbkr.kg/searchout.jsp?item=56&material=101407&lang=RUS (дата 

обращения 07.01.2021); Платежно-расчетная система [Электронный ресурс] // Информационный портал 

Центрального банка Республики Армения. URL: https://www.cba.am/ru/sitepages/default.aspx (дата обращения 

14.10.2020); Абрамова М.А., Дубова С.Е., Криворучко С.В. Факторы развития оборота электронных 
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операций в международной цифровой системе
459

. 

 

 

Рисунок 5.10 – Модель рационального варианта организации межстранового 

цифрового взаимодействия в финансовой сфере, позволяющая создать 

единое цифровое платежное пространство ЕАЭС
460

 

 

В цифровых системах единого платежного пространства ЕАЭС должны 

быть применены распределенные реестры определенных типов, каждый из 

которых, как на международном, так и на национальном уровнях имеет 

следующие характеристики: 

- гибридный реестр; 

- альтернативный реестр; 
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- реестр с изменяемым размером записи транзакции; 

- реестр с неограниченным количеством активов; 

- реестр с ограниченным доступом участников к нему; 

- реестр без мотивации майнеров/валидаторов в цифровой системе; 

- реестр с собственной инфраструктурой; 

- реестр с полной идентификацией его участников; 

- реестр, формирующийся на основе внесения записи; 

- национальный реестр с предварительной эмиссией ЦФА и 

поддержкой постепенного их выпуска, международный – без эмиссии; 

- реестр сети, в которой применяется энергоэффективный протокол 

достижения консенсуса PBFT (Practical Byzantine Fault Tolerance) или аналог 

для сети, в которой все сервера находятся в защищенном доверенном 

контуре
461

. 

Представим основные элементы и механизмы легитимной цифровой 

расчетно-платежной системы – основы единого цифрового пространства 

ЕАЭС, объединяющей страны сообщества
462

. 

Роли пользователей в национальной цифровой системе. В зависимости 

от роли пользователя в цифровой системе следует выделять пользователей – 

физических лиц и пользователей – юридических лиц. Им будет доступен 

различный функционал и возможности. Конечными пользователями 

цифровых систем могут быть исключительно физические лица, 

выполняющие расчетно-платежные операции в системе от своего имени, от 

имени третьего лица или как представители организации. Для каждого из них 

создается учетная запись в цифровой системе, которая позволяет пройти 

идентификацию и авторизацию посредством открытого и закрытого ключей 

для входа в личный кабинет. Обладая учетной записью, пользователь может 
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совершать переводы средств в системе, делать запрос информации о других 

участниках, получать доступ к собственным личным данным и открытой 

информации о других участниках в системе, подписывать смарт-контракты. 

Каждой учетной записи устанавливается обязательная неразрывная связь с 

объектом – физическим лицом, которым является пользователь, а при 

необходимости, дополнительные связи с объектами – физическими лицами 

(третьими лицами, от имени которых пользователь учетной записи может 

действовать), организациями, государственными органами. 

В личном кабинете пользователя – физического лица отражаются его 

персональные данные, информация обо всех выданных документах, 

цифровой кошелек, а также указывается статус резидента / нерезидента. Эта 

информация о пользователе размещается и хранится в реестре персональных 

данных, в который при необходимости вносятся дополнительные записи обо 

всех изменениях. Информацию из реестра персональных данных можно 

использовать путем межведомственного взаимодействия для автоматизации 

процессов налогообложения (например, указанное количество детей службой 

ЗАГС позволит автоматически без заявления получать налоговые вычеты), 

назначения социальных выплат и пенсий, начисления пособий по временной 

нетрудоспособности и др. Физические лица могут инициировать перевод 

ЦФА напрямую только между пользователями национальной цифровой 

системы (физическими лицами) с обязательным указанием его назначения. 

При этом в цифровой системе могут устанавливаться ограничения на сумму 

совершаемой транзакции, объем и частоту переводов за период. 

Учетные записи пользователей уникальны, идентифицированы и 

принадлежат конкретным физическим лицам. В зависимости от доступных 

пользователю ролей работа в цифровой системе с использованием учетной 

записи физического лица может выполняться как от имени самого 

физического лица, так и от имени юридического лица. Изначально участнику 

назначается роль физического лица. Доступ к управлению или выполнению 

функций от имени организации предоставляется через роль должностного 
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лица данной организации (например, руководителя) в момент создания 

организации или в результате последующего назначения. 

Вся информация о юридическом лице размещается и хранится в 

реестре записей о юридических лицах (в который также добавляются записи 

обо всех изменениях) и доступна для межведомственного взаимодействия. 

Цифровая система дает возможность организовать цифровой 

документооборот, выставлять счета юридическими лицами, совершать 

переводы ЦФА, запрашивать информацию о других пользователях, получать 

доступ к информации об организации и к открытой информации о других 

пользователях в системе, подписывать смарт-контракты. 

Финансовым организациям, которые в цифровой системе представлены 

как юридические лица, предоставляются дополнительные функции, такие как 

маршрутизация финансовой информации между пользователями; оказание 

финансовых услуг; пополнение и уменьшение остатков цифровых кошельков 

пользователей путем внесения наличных денег и переводов средств, 

осуществляемых с привлечением других расчетно-платежных систем. 

Подчеркнем, что, за исключением Банка России, финансовые организации не 

могут осуществлять эмиссию ЦФА в национальной цифровой системе. Банк 

России уполномочен устанавливать правила совершения переводов средств. 

Предполагается, что информация в национальную цифровую систему 

вносится государственными ведомствами в процессе их функционирования. 

Так, например, первоначальная регистрация физических лиц в цифровой 

системе и обновление информации о них (смена фамилии, семейного 

положения, количества детей, факт смерти и др.) осуществляется органами 

ЗАГС и миграционной службы; юридических лиц – налоговыми органами и 

т.д. К функционалу уполномоченных государственных ведомств также 

относится мониторинг международных переводов средств. Так, надзорным 

органам в национальной цифровой системе предоставляется возможность 

контроля за всеми входящими и исходящими потоками цифровых 

финансовых активов с целью исполнения противолегализационного 
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законодательства. 

Роли пользователей в международной цифровой системе. В отличие от 

национальной цифровой системы, в которой учетные записи создаются 

каждому пользователю – физическому лицу, в международной системе 

учетные записи могут быть созданы только физическим лицам, которые 

являются сотрудниками МГБ ЕАЭС и финансовых организаций, 

работающим на международном уровне. В данном случае устанавливаются 

обязательные неразрывные связи с объектом – физическим лицом 

(пользователем) и объектами – организациями. В международной цифровой 

системе им доступны только сервисные функции (идентификация и 

авторизация с использованием открытого и закрытого ключей; добавление и 

изменение правил и условий проведения переводов цифровых финансовых 

активов; осуществление запросов информации из национальных цифровых 

систем для создания учетных записей). В учетной записи пользователя – 

физического лица в международной цифровой системе отражаются только 

его персональные данные, которые размещаются и хранятся в реестре 

персональных данных. 

В реестр записей о юридических лицах международной цифровой 

системы вносится информация о финансовых организациях, выступающих 

участниками трансграничных расчетов. Международная цифровая система 

позволяет осуществлять маршрутизацию финансовой информации между 

пользователями в международном пространстве и обмен открытой 

информацией между национальными цифровыми системами по запросам 

финансовых организаций о правильности реквизитов и возможности 

проведения транзакции. Функции по разграничению прав доступа и 

регистрации конечных пользователей в международной системе 

осуществляет исключительно МГБ ЕАЭС. 

Элементы инфраструктуры цифровой системы. Полагаем, что 

элементами инфраструктуры цифровой системы выступят объекты цифровой 

платформы и ее подсистемы, которые обеспечат эксплуатацию цифровой 
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платформы и позволят реализовать функционал, необходимый ее 

пользователям: серверы проверки прав доступа; валидаторы; серверы 

хранения реестров. Первые обеспечат проверку возможности выполнения 

операций перед добавлением их к записям распределенных реестров 

цифровой системы на основе правил доступа (связей). Такая проверка 

выполняется на основе распределенного реестра прав доступа. Валидаторы 

отправят транзакции в распределенный реестр после проверки совершаемых 

финансовых операций на отсутствие семантических ошибок и соблюдение 

условий выполнения переводов (наличие необходимой суммы ЦФА в 

кошельке отправителя, отсутствие блокировки и др.). Серверы хранения 

реестров будут предназначены для добавления записей операций в структуру 

распределенных реестров (рисунок 5.11), среди которых: 

- реестр персональных данных, предназначенный для хранения 

различных типов персональных данных физических лиц (например, 

паспортные данные, СНИЛС, ИНН, данные ОМС и др.); 

- реестр записей о юридических лицах, обеспечивающий хранение 

информации о данных юридических лиц, содержащихся в Едином 

государственном реестре юридических лиц / Едином государственном 

реестре индивидуальных предпринимателей (наименование, ИНН, ОГРН, 

дата регистрации и др.); 

- реестр прав доступа, в котором размещается информация о составе 

прав, состояниях учетной записи и цифровых кошельках пользователей, 

разрешениях в рамках установленных связей на доступ к данным 

распределенных реестров. Механизм управления доступом к личному 

кабинету пользователя позволяет восстановить доступ к цифровой системе в 

случае утраты учетных данных, а также предоставить третьему лицу 

доверенное управление от имени физического лица в полном или частичном 

объеме. Подобный механизм подтверждает правомерность выполнения тех 

или иных операций с данными: если запись о предоставлении полномочий 

существует и не аннулирована, то такое действие правомерно; 
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- реестр переводов средств, обеспечивающий хранение информации 

о движении цифровых финансовых активов: ввод и вывод средств, передача 

между пользователями цифровой системы (реестр содержит также и смарт-

контракты); 

- реестр иных данных, не включенных в другие реестры (данные 

кадастрового учета, прав собственности, свидетельства, лицензии и др.). 

 

 

Рисунок 5.11 – Структура распределенных реестров
463

 

 

Перечень реестров международной и национальной цифровых систем 

аналогичен, но ограничен набором информации. В состав персональных 

данных включаются сведения о сотрудниках финансовых организаций, 

работающих на международном уровне; в состав обрабатываемых данных об 

организациях – информация о задействованных на международном уровне 

финансовых организациях. 

При таком многослойном представлении данных пользователя с 

разделением финансовой информации, персональных и прочих данных в 

цифровой системе станет возможным разграничение прав доступа для 

применения методов защиты, соответствующих типам этих данных, а также 

восстановление доступа к учетной записи в случае утраты закрытого 

ключа
464

. 
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В рамках каждой страны ЕАЭС финансовые затраты на 

проектирование и создание цифровой системы несет государство; 

центральный банк обеспечивает ее работу. На международном уровне 

капитальные финансовые затраты на реализацию системы распределяются 

между странами, а эксплуатационные затраты покрывает МГБ ЕАЭС. 

Предлагаем МГБ ЕАЭС владеть 100 % вычислительными мощностями 

(серверами), однако для обеспечения территориальной независимости 

системы серверы следует разместить в странах ЕАЭС пропорционально 

необходимой мощности для обработки предполагаемого количества 

совершаемых операций в международном пространстве с двукратным 

запасом (но не более 50% всей мощности цифровой системы в одной стране). 

Регистрация пользователей в цифровой системе. Первичной учетной 

записью в национальной цифровой системе станет запись центрального 

банка страны; в международной – МГБ ЕАЭС. На базе центрального банка 

сформируется подразделение по сопровождению цифровой платформы, в 

функционал которого следует включить создание учетных записей 

(управление доступом к ним) финансовых и ведомственных организаций 

страны (ЗАГС, Налоговая служба, Пенсионный фонд, МВД и др.), а также их 

первых администраторов, ответственных за создание и состояние учетных 

записей в рамках их организаций. После этого ведомственные организации 

на основании располагаемой информации вносят информацию в реестры 

записей о юридических лицах и персональных данных физических лиц. 

Регистрация учетных записей пользователей национальной цифровой 

системы, в том числе предоставляющей доступ к цифровому кошельку, 

выполняется финансовыми организациями при наличии подтвержденной 

информации в реестрах персональных данных физических лиц и данных 

юридических лиц, в случае отсутствия которой направляются запросы в 

соответствующие ведомственные организации. 

В международной цифровой системе на базе МГБ ЕАЭС необходимо 

создание подразделения по сопровождению цифровой системы, в 
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функционал которого будет входить агрегирование учетных записей 

финансовых организаций – участников международных расчетов и 

управление доступом к ним. Пользователи – физические лица в 

международной цифровой системе не имеют таких возможностей как в 

национальной системе. Их функционал ограничен лишь должностными 

обязанностями сотрудников организаций, являющихся участниками 

международной цифровой системы. 

 рава пользователей и управление доступом к личному кабинету в 

цифровой системе. В зависимости от роли пользователи могут быть 

наделены разными правами. При этом один пользователь может выполнять 

одновременно несколько ролей (например, как физическое лицо и как 

сотрудник организации). Система управления доступом к личному кабинету 

в зависимости от роли пользователя позволяет определять возможность 

выполнения определенных действий над данными и объектами цифровой 

системы (рисунок 5.12). 

 

 

Рисунок 5.12 – Система управления доступом к личному кабинету
465
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При назначении прав пользователю всегда указывается администратор, 

выполнивший данное назначение. Администратор наделен функционалом 

создания и изменения учетных записей пользователей, а также присвоения 

им прав. Права в цифровой системе не могут быть удалены безвозвратно и 

бесследно. В случае изменения права назначается новое. Для реализации 

данного функционала объекты в цифровой системе связываются с другими 

объектами (например, с пользователем) через его права. Учетная запись 

является одним из объектов цифровой системы, поэтому применение прав 

позволяет установить отношения между объектами «учетная запись» и 

«пользователь». При блокировке объекта «учетная запись» назначаются 

права, запрещающие доступ к раннее связанному объекту «пользователь». 

Объект «пользователь» и все связанные с ним объекты в данном случае 

остаются неизменными, и к ним может быть предоставлен доступ через 

новую учетную запись. 

Полагаем, что правила работы с распределенным реестром прав 

доступа должны включать следующие позиции: 

- все права и их изменения записываются в общий реестр и 

добавляются в порядке очереди; 

- преобладает право одного и того же объекта и пользователя, 

добавленное в реестр позднее предыдущего; 

- все права пользователя в системе регистрируются как отдельные 

записи с указанием конкретного права или ограничения (запрета); 

- каждая запись об изменении права доступа содержит хеш 

предыдущей записи распределенного реестра, хеш предыдущей записи о 

праве этого пользователя, хеш пользователя и хеш администратора, 

назначившего данное право. 

Цифровой кошелек. Для учета и хранения ЦФА физическим и 

юридическим лицам открываются исключительно по одному цифровому 

кошельку, информация о котором хранится в реестре переводов средств. 

Цифровой кошелек отражается в личном кабинете пользователя, доступ к 
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которому предоставляется посредством учетной записи. 

В современных цифровых системах отсутствует возможность 

восстановления закрытого ключа (доступа к ЦФА), поскольку, с одной 

стороны, он функционально не связан с открытым ключом, с другой – 

отсутствует механизм смены пары ключей (закрытого и открытого) для 

доступа, так как для подписания транзакций участника используется 

асимметричное шифрование
466

. Для устранения этого недостатка при 

сохранении необходимой надежности в процесс управления цифровым 

кошельком могут быть внедрены следующие механизмы: 

- функция смены учетной записи, доступ к которой утерян, 

реализуется через ее блокировку и создание новой учетной записи с 

идентичными правами; 

- использование нескольких цифровых ключей, ассоциированных с 

одной учетной записью, при этом для совершения перевода достаточно 

одного ключа; 

- смарт-контракты на управление кошельком доверенному (третьему) 

лицу, которым может выступать лицо, совершающее операции по цифровому 

кошельку доверителя, управляющая организация или государственное 

ведомство. 

Использование ассоциации с несколькими ключами требует выделения 

подсистемы управления доступом (рисунок 5.12), которая позволит 

устанавливать гибкие правила доступа к данным участников системы 

(например, запрет переводов, ограничение максимальной суммы транзакции, 

доступ к персональным данным участника и др.). 

Особенностью современных цифровых систем является отсутствие 

возможности исполнения государством своих функций по отношению к 

ЦФА субъектов хозяйствования, в т.ч. принудительное исполнение 

фискальных требований, изъятие ресурсов по судебным решениям и др. В 
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рамках легитимной цифровой системы государство сможет реализовать эти 

функции через следующие механизмы
467

: 

- функция искусственной блокировки учетной записи, для которой 

заявлена потеря доступа и указан новый владелец (все поступления 

цифровых финансовых активов переадресовываются на новый кошелек, при 

этом любые другие адреса для переводов блокируются); 

- функция ареста кошелька, когда указываются причины и сроки 

блокировки транзакций по нему (приостанавливаются все совершаемые 

операции: входящие – возвращаются, а исходящие отменяются). 

Эмиссия и ввод в оборот цифровых финансовых активов. 

Предполагается, что на национальном уровне эмиссия ЦФА входит в 

функционал центральных банков стран. Передача их финансовым 

организациям, имеющим право на работу в данной сфере, осуществляется 

путем перевода с цифрового кошелька центрального банка в цифровой 

кошелек финансовой организации. Центральный банк имеет возможность 

осуществления непрерывного онлайн-контроля в национальной цифровой 

системе. При этом отметим, что в данной модели национальные ЦФА имеют 

статус законного средства платежа и единый вид на территории страны, 

дополняя, таким образом, безналичный денежный оборот. 

В международной цифровой системе отсутствует эмиссия ЦФА. В 

цифровых кошельках финансовых организаций отражаются цифровые 

финансовые активы, введенные в международную цифровую систему с 

использованием технологии сайдчейн. ЦФА в международной системе 

представляют собой единицу учета национальных цифровых финансовых 

активов. МГБ ЕАЭС имеет возможность осуществления непрерывного 

онлайн-контроля в международной расчетно-платежной системе. 

Взаимодействие цифровой системы с наличным и безналичным 

денежным оборотом. Ввод денежных средств в национальную цифровую 

систему возможен двумя способами в соотношении 1 : 1: путем внесения 
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наличных денег в цифровой кошелек через представителя системы 

(финансовую организацию); путем перевода средств с банковского счета в 

электронной системе в цифровой кошелек. 

Вывод денежных средств из национальной цифровой системы 

выполняется в соотношении 1 : 1 путем либо пополнения банковского счета, 

открытого в электронной системе, с цифрового кошелька, после чего 

возможно получение наличных денег, либо получения наличных денег с 

помощью устройств самообслуживания, поддерживающих работу с 

цифровой системой. 

Ввод и вывод традиционных средств платежа возможен только на 

уровне национальных цифровых систем через финансовые организации. 

Увеличение и уменьшение остатка цифрового кошелька в 

международной цифровой системе осуществляется исключительно 

финансовыми организациями – участниками международных расчетов с 

использованием технологии сайдчейн. В кошельке в международной системе 

цифровые финансовые активы не хранятся. В данном случае кошелек 

предназначен для отражения текущих трансграничных переводов средств, 

поскольку их инициирование происходит в национальной цифровой системе. 

Операции в международном сегменте выполняются автоматически. 

Курсы обмена национальных цифровых финансовых активов на 

цифровые финансовые активы стран-участниц системы предоставляются в 

МГБ ЕАЭС в автоматизированном виде каждым центральным банком 

сообщества с периодичностью, определенной Уставом МГБ ЕАЭС. 

МГБ ЕАЭС консолидирует предоставленную информацию и размещает ее в 

оракуле (инфраструктурный алгоритм, позволяющий перевести информацию 

из внешней среды в цифровую систему
468

) курсов валют для дальнейшего 

использования в цифровой системе. Это позволяет упростить процесс 

трансграничных расчетов за счет автоматизации прямого конвертирования 
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между национальными валютами стран в рамках международной цифровой 

системы. 

Для каждой транзакции по переводу цифровых финансовых активов 

указывается ее тип и назначение, на основании чего обрабатывается 

совершаемая операция. К переводам средств в цифровых системах могут 

применяться определенные требования, например, ведение учета объемов 

переведенных сумм цифровых финансовых активов; ведение учета 

количества совершенных транзакций, в т.ч. по направлениям; выполнение 

автоматического расчета и перевода налоговых отчислений (на 

международном уровне налоговые отчисления не учитываются, так как они 

регистрируются и отражаются в национальных цифровых системах) и др. 

В технологическом процессе передачи информации о движении 

цифровых финансовых активов целесообразно предусмотреть 

дополнительные задачи по анализу и выявлению операций, отвечающих 

признакам отмывания преступных доходов или финансирования терроризма, 

и иных сомнительных операций. Кроме того необходимо зафиксировать 

возможность блокирования или ареста цифровых финансовых активов и 

уведомления об осуществленных действиях с сомнительными активами 

финансовых организаций, центральных банков, подразделений финансовой 

разведки стран отправителя и получателя средств. 

Смарт-контракты. Инновационная технология цифровых систем 

предоставляет возможность заключения смарт-контрактов, которые 

позволяют автоматизировать операции переводов средств и исполнение 

договоров, в т.ч. заключенных с юридическими лицами и ведомственными 

организациями. Для выполнения перевода цифровых финансовых активов с 

использованием смарт-контракта обязательно указание условий и типа 

сделки, назначения операции, суммы налогового обременения и др. 

Поскольку смарт-контракт представляет собой объект, имеющий 

уникальный адрес в распределенном реестре, входные и выходные 

параметры, описание обработки контракта в зависимости от его условий, он 
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отличается от традиционного договора, заключаемого в настоящее время, как 

правило, на бумажном носителе, его записью в распределенном реестре и 

наличием определенного алгоритма автоматической обработки его условий. 

Он включает в себя хеш предыдущей записи распределенного реестра и хеши 

сторон его участников. В момент исполнения смарт-контракта, т.е. 

выполнения его условий, происходит автоматическая обработка параметров 

(включая цифровые кошельки участников) и распределение его стоимости 

между сторонами; транзакции записываются в распределенный реестр 

цифровой системы. 

Ручное составление смарт-контрактов сопровождается высоким 

уровнем риска возникновения непредвиденных ошибок. Целесообразно 

предусмотреть наличие в системе типовых форм смарт-контрактов для 

распространенных операций, механизм которых протестирован и результат 

гарантирован. Для снижения рисков разработки новых смарт-контрактов 

необходимо наличие в системе «песочниц»
469

 для моделирования и 

апробации исходов контрактов. К смарт-контрактам должны предъявляться 

следующие требования: строгая типизация их параметров и результатов, а 

также строгий формат описания самих контрактов.  

Для создания новых контрактов помимо механизма «песочницы» 

может быть использован конструктор смарт-контрактов, позволяющий 

составлять их из типовых элементов
470

, что предполагает менее гибкий 

вариант, но позволяет проанализировать взаимодействие между типовыми 

элементами, входящими в контракт. Подразумевается конструирование 

определенной последовательности элементов и возможность совмещения их 

между собой, в результате чего снижается риск возникновения ошибок при 

выполнении смарт-контракта. 

В мире формируется новая реальность. Процессы глобализации и 
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 «Песочница» – закрытая информационная среда, в которой смарт-контракт может получить доступ к 

описанным данным для чтения, но информация и транзакции из которой не передаются в реальную среду 

цифровой системы. 
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 Под элементом смарт-контракта понимается устойчивый и функциональный набор процедур, 

реализующий конкретный функционал, который возможно сочетать с другими подобными элементами. 
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интеграции проходят сложное испытание, что обуславливает выбор в пользу 

инновационных технологий. Цифровые системы являются объективной 

необходимостью в современных экономико-политических реалиях и требуют 

оперативных действий по модификации, легитимизации и интеграции в 

сферу расчетов и платежей с целью удовлетворения потребностей 

участников переводов средств, и, как следствие, обеспечения 

конкурентоспособности национальных платежных систем, финансовой 

безопасности государств, независимости стран на международной арене и 

укрепления их трансграничного сотрудничества. Для обеспечения 

национальной безопасности, развития в условиях стагнации мировой 

экономики и нивелирования негативных последствий ограничительных 

мероприятий, связанных с пандемией и напряженной политической 

обстановкой в мире, странам ЕАЭС необходимо сформировать единое 

цифровое платежное пространство. Реализация предложенной модели 

позволит повысить качество финансовых систем, функционирующих на 

принципах независимости, надежности, прозрачности и неотрекаемости. 

 

 

 

5.3. Совершенствование современных цифровых систем в аспекте их 

интеграции в платежную сферу 

 

 

 

Потенциал цифровых расчетов может быть полноценно реализован при 

организации легитимной расчетно-платежной системы, способной 

обеспечить единое платежное пространство и действенное противостояние 

глобальным вызовам. При всех достоинствах механизмов и алгоритмов 

работы и значительном продвижении в использовании цифровые системы 

имеют ряд недостатков, которые не позволяют интегрировать их в сферу 
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расчетов и платежей в неизменном виде
471

. Основные недостатки 

современных цифровых систем можно разделить на два типа: 

организационные и технические. 

Организационные недостатки заключаются в несовершенстве 

взаимодействия участников цифровой системы между собой и самой 

системы с окружающим миром. К ним относятся отсутствие гарантии 

работоспособности системы, невозможность урегулирования возникающих 

споров между ее участниками, отсутствие гарантированного обеспечения, 

высокая волатильность цифровых финансовых активов. 

Отсутствие гарантии работоспособности заключается в использовании 

публичной системы распределенных реестров на условиях «как есть»
472

 и в 

отсутствии официального представителя, принимающего обращения в случае 

возникновения проблем и способного устранить неисправности системы. 

Данный недостаток свойственен исключительно публичным цифровым 

системам с большим числом участников, которые по отдельности не могут 

оказать влияние на ее функционирование в целом, при этом их технические 

устройства являются равноправными (рисунок 5.13 а). Отметим, что в случае 

возникновения проблем в системе в целом или у отдельных ее пользователей 

возможность их устранения маловероятна. Для ликвидации 

рассматриваемого недостатка при организации легитимной цифровой 

расчетно-платежной системы необходимо перейти к модели частных 

распределенных реестров и выделить организационную структуру, 

ответственную за поддержку функционирования системы, наделенную 

правами и возможностями для решения проблем, возникающих у ее 

участников (рисунок 5.13 б). 

При организации частной цифровой системы серверами, 
                                                           
471

 Дюдикова Е.И., Куницына Н.Н. Цифровые финансовые активы как легитимный инструмент 

трансграничных расчетов. Указ. соч.; Дюдикова Е.И., Куницына Н.Н. Препятствия к внедрению легитимной 

цифровой системы трансграничных расчетов / Под ред. А.В. Бабкина // Цифровая трансформация 

экономики и промышленности: сборник трудов научно-практической конференции с зарубежным участием. 

Санкт-Петербург: ПОЛИТЕХ-ПРЕСС, 2019. С. 321-330. 
472

 Условие распространения и использования «как есть» не предусматривает ответственность разработчика 

за функциональность, работоспособность и безопасность распространяемого программного обеспечения, 

которое пользователь эксплуатирует на свой страх и риск. 
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выполняющими хранение и обработку данных, владеет и управляет 

определенный официальный представитель – оператор. Функционирование 

такого реестра выполняется в защищенной сети, которая отделена от 

общественных сетей (например, Интернет, сети провайдеров и т.д.) 

межсетевыми экранами, позволяющими устанавливать связь между 

отдельными территориально-распределенными серверами по защищенным 

каналам связи. 

 

 
 

Рисунок 5.13 – Схемы организации публичной и частной цифровой 

системы
473

 

 

В легитимной цифровой системе урегулирование возникающих споров 

между ее участниками обеспечит комплекс мер как по внедрению смарт-

контрактов (реализация функционала смарт-контрактов, разработка их 

типовых форм и т.д.), так и включение доверенного третьего лица (гаранта) в 

процедуру переводов. В последнем случае отсутствует необходимость 

заключения смарт-контрактов между участниками цифровой системы, их 

взаимодействие происходит через гаранта операции, который подтверждает 

выполнение условий сделки и получает за это вознаграждение. К посреднику 
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 Разработано автором. 
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могут предъявляться различные требования (рейтинг, опыт, местоположение, 

размер комиссии и др.), которые в совокупности позволят оценить его 

надежность как гаранта (рисунок 5.14). 

 

 
Рисунок 5.14 – Типовая схема урегулирования возникающих споров между 

участниками легитимной цифровой системы с участием гаранта
474

 

 

Отсутствие гарантированного обеспечения единиц цифровых 

финансовых активов характерно публичным цифровым системам. Вместе с 

тем существующие в настоящее время цифровые финансовые активы с 

заявленным обеспечением не вызывают доверия в связи с отсутствием 
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гаранта, способного подтвердить его наличие, либо доверия к нему. 

Отметим, что на сегодняшний день исключительно государство способно 

косвенно или напрямую выступить надежным грантом. 

Устранить высокий уровень волатильности ЦФА, зависящий от уровня 

спроса на них, возможно путем привязки единицы учета к курсу законного 

средства платежа. Организация контроля и обеспечение гарантии на 

государственном уровне является реальным решением проблемы доверия к 

цифровой расчетно-платежной системе, при этом необходима разработка 

нормативно-правовой базы, регулирующей инновационную сферу. 

Технические недостатки заключаются в несовершенстве программно-

аппаратных решений и подверженности их внешнему воздействию 

нарушителей и мошенников: 

1) Ограничения, которые связаны с организационными недостатками 

и особенностями законодательства. 

На сегодняшний день преимущественное использование зарубежных 

криптографических алгоритмов, отсутствие отечественных 

сертифицированных платформ и цифровых систем, а также расположение 

большей части серверов за пределами территории России не позволяют 

осуществлять физический контроль за работой систем, которые подпадают 

под юрисдикцию других стран, в результате чего не соблюдаются нормы 

российского законодательства (в частности Федерального закона от 

27.07.2006 г. № 152-ФЗ «О персональных данных»
475

). Решением в данном 

случае выступает организация такой национальной цифровой системы, в 

основе которой заложены преимущественно отечественные разработки 

алгоритмов и программного обеспечения, сертифицированные по 

требованиям регулирующих государственных органов, при этом техническая 

реализация должна соответствовать нормативным документам и 

законодательным актам Российской Федерации, а также ратифицированным 
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 Российская Федерация. Законы. О персональных данных федер. закон от 27.07.2006 № 152-ФЗ 

[Электронный ресурс] // Справочно-правовая система «Консультант Плюс». URL: 

http://www.consultant.ru/document/cons_doc_LAW_61801/ (дата обращения 04.04.2021). 
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международным договорам и соглашениям ЕАЭС. 

Невозможность блокировки или удаления цифрового кошелька 

является барьером для легитимизации существующих цифровых систем в 

неизменном виде. В современных системах цифровые кошельки создаются 

самостоятельно пользователями, и внешнее управление ими отсутствует, при 

этом никто, в т.ч. сам пользователь, не может заблокировать, закрыть или 

удалить цифровой кошелек в системе. Однако возможно реализовать 

функции ограничения и блокировки взаимодействия с цифровым кошельком 

/ учетной записью лигитимной цифровой системы, для чего достаточно 

использовать предложенные выше механизмы, основанные на реализации 

подсистемы управления доступом (рисунок 5.15). 

 

 

Рисунок 5.15 – Управление статусом цифрового кошелька / учетной записи с 

использованием подсистемы управления доступом
476
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Функция ограничения устанавливает лимиты на уровень или объем 

транзакций, но не останавливает активность кошелька полностью, а функция 

блокировки замораживает все операции, за исключением авторизации и 

просмотра информации в личном кабинете. Также возможна имитация 

удаления личного кабинета, которая запретит авторизацию и совершение 

любых операций, в т.ч. поступление средств. В реестре подсистемы 

управления доступом должны храниться параметры, по которым можно 

получить сведения о текущем состоянии цифрового кошелька: заблокирован 

(дата блокировки и причина) или активен (разрешено взаимодействие). 

Низкая скорость подтверждения транзакций, зависящая от 

загруженности цифровой системы и размера комиссии, является одним из 

основных недостатков при классической организации децентрализованной 

публичной платформы распределенных реестров. При организации 

легитимной цифровой системы снижение количества подтверждений для 

включения совершаемой операции в распределенный реестр и увеличение 

производительности аппаратно-программного комплекса позволят сократить 

время ожидания ее подтверждения. Принимая во внимание, что 

рассматриваемая система является частной, в которой все серверы 

доверенные, а пользователи персонализированные, становится возможным 

сокращение количества подтверждений до минимального безопасного 

значения – две транзакции. Увеличение производительности цифровой 

системы должно основываться на оценке количества поступающих 

транзакций и общего числа пользователей, а также определении 

периодичности пиков и спадов активности пользователей, что позволит 

поддерживать скорость обработки операций на допустимо минимальном 

уровне, комфортном для работы в системе. 

2) Уязвимости, представляющие собой потенциальную возможность 

проведения атак на цифровые системы. 

С точки зрения технической уязвимости, в настоящее время выделяют 

следующие типы кибератак на цифровые системы: 
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- уязвимости смарт-контрактов, связанные с техническим 

несовершенством и семантическими ошибками; 

- компрометация закрытых ключей; 

- атаки на эксплуатацию уязвимостей в программном коде; 

- запись в базу распределенного реестра содержимого, которое 

совпадает с сигнатурой вирусов или нелегальной информацией; 

- внедрение бэкдора
477

 в исходный код программного обеспечения; 

- прослушивание сетевых пакетов; 

- DDoS-aтака; 

- атака «51 %»; 

- атака Сибиллы; 

- атака двойной траты (Финни, «гонки»); 

- атака на криптографию; 

- атака «пыль»; 

- атака на оракулы. 

Уязвимости смарт-контрактов, связанные с техническим 

несовершенством и семантическими ошибками, заключаются в наступлении 

непредвиденных ситуаций в результате выполнения смарт-контракта, когда 

полученный результат отличается от ожидаемого. В данном случае угроза 

заключается в возможности потери контроля над цифровыми финансовыми 

активами участников контракта, неправомерного предоставления доступа к 

информации, либо нарушения процедуры выполнения смарт-контракта. Так, 

примером реализации атаки через ошибку в программном коде смарт-

контрактов является атака на проект автоматического инвестиционного 

фонда The DAO 17.06.2016 г., в результате которой проект лишился более 

60 млн долл. США 
478

. Реализация комплекса следующих мер при 

организации легитимной цифровой системы позволит повысить уровень ее 

надежности:  
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 Бэкдор – это уязвимость в программном обеспечении, позволяющая использовать его для незаконного 

доступа или получения информации об участнике системы без его согласия. 
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 Greenspan G. Smart contracts and The DAO implosion [Electronic resource]. URL: 
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- создание и использование проверенных шаблонов смарт-контрактов 

для типовых ситуаций с параметрами;  

- реализация программного комплекса для тестирования поведения 

смарт-контрактов перед публикацией и внедрением в систему
479

;  

- максимальное исключение ручного ввода данных для заполнения 

условий контракта и реализация функции проверки правильности ввода 

значений, которые участник системы самостоятельно вводит, для 

исключения противоречий между параметрами смарт-контракта. 

Атаки на отдельных участников цифровых систем с целью 

компрометации закрытых ключей заключаются в получении доступа к ЦФА 

или возможности использования учетной записи для выполнения 

сомнительных и незаконных операций. Так, в результате халатности при 

хранении ключей доступа к основному «казначейскому» кошельку системы 

Tether злоумышленники сняли с него токенов на сумму 

30,9 млн долл. США
480

. Россиянин потерял 11 млн руб. (6 ВТС и 70 ЕТН) 

после входа на фишинговый сайт, копирующий криптовалютный кошелек 

blockchain.com
481

. Средствами для компрометации, как правило, выступают 

сайты сомнительного содержания (фишинговые), требующие от 

пользователя ввода реквизитов цифрового кошелька; вирусы-трояны, 

похищающие информацию участника; вирусы-шифровальщики, требующие 

выкуп в цифровых финансовых активах в обмен на ключ для расшифровки 

данных
482

. Способы защиты от данного типа атак на цифровые системы 

являются такими же, как и для централизованных систем: информирование 
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пользователей и проведение обучающих мероприятий по информационной 

безопасности; разработка рекомендаций по организации защиты технических 

устройств участников, способов аутентификации и правил работы в 

Интернет; распространение рекомендаций по безопасному хранению личной 

информации и ключей доступа. 

Одним из опасных типов атак является атака на эксплуатацию 

уязвимостей (ошибок) в самом программном коде системы, которые могут 

привести к потере цифровых финансовых активов. Например, в июле 2017 г., 

воспользовавшись уязвимостью в множественной подписи в цифровой 

системе Ethereum, мошенник изменил принадлежность кошельков и перевел 

153037 эфиров (31 млн долл. США) из трех крупных цифровых кошельков, 

принадлежавших Swarm City, Edgeless Casino и Eternity
483

. Отметим, что 

автоматизированное тестирование программного кода системы позволит 

снизить уровень ошибок в нем. Тестами необходимо покрывать не только 

измененную или добавленную функцию, а целиком модуль и связанный 

программный код по всем возможным комбинациям входных и выходных 

данных, в т.ч. с проверкой выхода за границы допустимых значений. 

На сегодняшний день нет информации об успешном проведении атак, 

основывающихся на записи в базу распределенного реестра содержимого, 

которое совпадает с сигнатурой вирусов или нелегальной информацией. 

Однако в случае практической реализации такого типа атаки из строя 

выходит конкретный сервер цифровой системы. Снизить риск атаки 

возможно путем организации цифровой системы, которая не 

предусматривала бы хранение и добавление любой неклассифицируемой 

информации в реестр. 

Одной из существенных угроз для распределенных реестров является 

внедрение бэкдора в исходный код программного обеспечения конечного 

участника цифровой системы, в результате чего могут быть похищены 
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данные, в т.ч. закрытые ключи. Распространяемые и устанавливаемые 

приложения для работы с цифровой системой могут являться угрозой 

внедрения бэкдоров и дальнейшего его распространения под видом 

оригинального программного обеспечения. Решением в данной ситуации 

выступает отказ от устанавливаемого клиентского программного 

обеспечения (за исключением мобильных приложений, как правило, 

устанавливаемых из доверенных защищенных источников: Google Play, 

Apple App Store и др.) и реализация всего интерфейса системы в виде WEB-

приложения. Вместе с тем участники цифровой системы должны отказаться 

от использования приложений, полученных нелегальным путем, а 

приобретать их только из официальных источников. 

Основной задачей атаки прослушивания сетевых пакетов является 

деанонимизация транзакций и перехват учетных данных участников 

цифровой системы для похищения личной информации и цифровых 

финансовых активов, использования мошенниками полученных учетных 

данных. Устранению возможности совершения данной кибератаки 

способствует организация взаимодействия между серверами цифровой 

системы в изолированном, распределенном сегменте системы по 

защищенным криптографией каналам связи. Предполагается, что 

взаимодействие пользователей с децентрализованным WEB-интерфейсом 

должно выполняться посредством протоколов с шифрованием передаваемых 

данных. Участникам системы необходимо категорически избегать 

использования публичных сетей без шифрования данных на основе 

беспроводного доступа, сомнительных VPN-провайдеров, а также завершать 

сеанс сразу после окончания работы. 

DDoS-aтаки могут быть направлены на блокировку сетевой работы как 

отдельного сервера цифровой системы, так и на их группу путем 

направления огромного числа сетевых запросов (трафика) с зараженных 

устройств. Ложные запросы, поступающие в систему, тормозят обработку 

реальных. Борьба с данным типом атак проработана для централизованных 
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систем, и аналогичные способы могут использоваться для цифровых 

(например, фильтрация трафика). Необходимо отметить, что для модели 

частного распределенного реестра под атаку могут попадать WEB-серверы, 

предоставляющие WEB-интерфейс к распределенному реестру, в то время 

как серверы обработки и хранения – не доступны извне
484

. 

Суть атаки «51 %» заключается в получении контроля над большей 

частью серверов цифровой системы с целью манипулирования блоками / 

записями: включения мошеннических операций и заморозки чужих блоков / 

записей путем построения длинных цепочек только из собственных
485

. Одной 

из известных реализованных атак 51 % на цифровые системы является атака 

на Bitcoin Gold 16.05.2018 г., в результате которой ущерб участников 

составил более 18 млн долл. США
486

. Размещение серверов в 

контролируемой и территориально распределенной системе исключит 

возможность атаки «51 %» с использованием внешних «чужих» серверов. 

Другой атакой, требующей сопоставимой мощности с атакой «51 %», 

является атака Сибиллы, направленная на введение в заблуждение атакуемой 

системы путем окружения ее мошенническими подставными серверами
487

. 

Она проводится с целью блокировки работы цифровой системы, перехвата и 

анализа трафика. 

Развитием атак 51 % и Сибиллы является атака двойной траты (Финни 

или «гонки»), которая предполагает попытки включения в блоки 

информации о многократных переводах одной и той же единицы цифровых 

финансовых активов. Таким образом, в блок с целевой транзакцией 

помещаются мошеннические операции (многократная трата), а для того 
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чтобы цепочка блоков, содержащая эту транзакцию, стала длиннее основной 

цепочки мошеннику необходимо располагать мощностью не менее 51 %. 

Для противостояния атакам 51 %, Сибиллы, двойной траты в частном 

распределенном реестре, в котором существует вероятность скрытого 

вторжения в закрытый сегмент и взлом серверов, необходимо внедрение 

механизма анализа активности внутренних серверов
488

; системы 

обнаружения вторжения; журналирования системных событий. 

Атаки на криптографию совершаются для подбора закрытых ключей и 

форсированного подбора блоков / записей, включаемых в цепочку, когда 

значения вычисляются предварительно. Современное состояние квантовых 

компьютеров требует увеличения устойчивости криптоалгоритмов к 

квантовым атакам. Решением данной проблемы должна стать разработка и 

внедрение постквантовых криптоалгоритмов Post-Quantum Crypto и PQC, 

реализация которых позволит сохранить сложность для подбора хеша
489

. 

Последствием успешного проведения атаки «пыль» является 

замедление или блокировка функционирования цифровой системы, так как за 

короткий промежуток времени появляется большое количество мелких 

«мусорных» транзакций, которые задерживают подтверждение реальных 

переводов, увеличивают стоимость транзакций, и как следствие, подрывают 

репутацию системы. Примером реализации данного типа атаки стала атака, 

совершенная в июле 2015 г. на криптовалютную систему Bitcoin, когда сеть 

была переполнена настолько, что для подтверждения транзакции требовалось 

до 14 часов. В результате сообществом было согласовано применение 

ограничения минимальной транзакции в размере 0,003 долл. США
490

. 

Исключить влияние данного типа атак на работу легитимной цифровой 

системы позволят следующие мероприятия: 
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- персонализация участников; 

- внедрение паузы, длительностью не менее секунды между двумя 

совершаемыми транзакциями по счету одного цифрового кошелька; 

- ограничение минимальной суммы перевода до величины, кратной 

минимальной единице обеспечивающего средства платежа. 

Атаки на оракулы свойственны исключительно цифровым системам: 

подвергается как сам источник информации (оракул) с целью дезинформации 

цифровой системы, так и соединение между оракулом и распределенным 

реестром. Обеспечить защиту оракула возможно путем его организации в 

виде децентрализованной системы с несколькими независимыми датчиками 

внешнего мира, а для соединения необходимо использовать защищенные 

каналы связи. 

Сегодня цифровые финансовые активы не представлены как 

легитимный финансово-расчетный инструмент с проработанным 

нормативно-правовым регулированием их обращения ни в одной стране. 

Основной причиной выступает отсутствие возможности интеграции 

существующих цифровых систем в сферу расчетов и платежей в связи с 

наличием ряда недостатков, не позволяющих использовать их без некоторой 

модификации. При разработке легитимной цифровой расчетно-платежной 

системы необходимо принять во внимание типичные недостатки 

современных децентрализованных криптовалютных систем и 

модифицировать их с учетом предложенных рекомендаций, направленных на 

развитие цифровых переводов, с целью организации качественно нового 

уровня расчетно-платежных операций в реалиях цифровой экономики, в т.ч. 

позволяющих укрепить трансграничное сотрудничество стран ЕАЭС. 

В заключение сделаем вывод, что в современных условиях 

формирование единого цифрового платежного пространства, требующего 

организации инфраструктуры цифровых переводов, как на международном, 

так и на национальном уровне каждой страны-участницы ЕАЭС, является 

объективной необходимостью. В эпоху цифровизации и глобализации в 
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условиях проводимой неприемлемо агрессивной американской политики 

только цифровая независимая, надежная и эффективная расчетно-платежная 

система способна остановить тотальную долларизацию и ограничить влияние 

отдельных стран на международной арене, нивелировать зависимость от их 

монетарных политик, обеспечить единое платежное пространство и 

действенное противостояние глобальным вызовам, в т.ч. в форме 

финансовых санкций, долларовой экспансии и информационных войн. 

Инновационная технология, заложенная в ее основе, способна объединить 

существующие системы с разным типом информации в единую базу данных, 

обеспечив максимальный уровень автоматизации процессов и эффективное 

межведомственное взаимодействие, гарантию подлинности, прозрачности и 

неотрекаемости операций. Переход в доверенную цифровую среду, 

позволяющую устранить ограничения традиционных банковских решений, 

должен быть плавным с учетом отсутствия возможности одномоментного 

построения модели организации высокотехнологического межстранового 

взаимодействия. В тоже время сегодня работа в функционирующих 

криптовалютных системах сопряжена с высокими рисками, и определенные 

характеристики, присущие им, не позволяют легитимно интегрировать такие 

системы в неизменном виде в платежное пространство. Однако подобная 

интеграция является одним из неотъемлемых условий обеспечения 

финансовой и национальной безопасности стран, их технологического и 

экономического развития в целом. В этой связи полагаем необходимым 

развивать новое поколение финансовых инструментов в аспекте перспектив 

их интеграции в сферу расчетов и платежей на основе предложенного 

рационального варианта формирования единого международного цифрого 

пространства, создания отдельной децентрализованной инфраструктуры, 

цифровой системы с детально проработанными взаимосвязанными 

элементами с учетом разработанных решений по устранению недостатков и 

уязвимостей современных криптосистем, выступающих препятствием для 

легитимизации цифровых финансовых активов.  
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ЗАКЛЮЧЕНИЕ 

 

 

 

Проведенные исследования, их преломление в практическую область 

расчетов и платежей, а также разработка модели единого цифрового 

расчетно-платежного пространства ЕАЭС позволили сформулировать 

следующие выводы и рекомендации. 

1. Цифровые финансовые инструменты являются 

высокотехнологичным сегментом денежного обращения, представляющим 

объективный этап эволюции расчетно-платежной системы в эпоху перехода 

от процесса информатизации (компьютеризации) к процессу цифровизации. 

Необходимость изучения и исследования сферы цифровых финансовых 

активов обусловлена, прежде всего, отсутствием понимания их назначения и 

специфики, неоднозначностью трактовки сущности и природы нового 

экономического феномена, что в свою очередь, существенно затрудняет 

прогресс в их научном исследовании, сдерживает формирование единого 

цифрового пространства и препятствует развитию расчетно-платежного, 

денежно-кредитного, бюджетного, налогового, таможенного и валютного 

регулирования. В результате, популяризация высокотехнологичных 

инструментов, особая привлекательность которых была оценена участниками 

расчетов в разгар финансового кризиса и политических санкций, на фоне 

отсутствия правового статуса и официального учета, тормозит 

экономическое развитие, способствует процветанию теневой экономики и 

росту уровня киберпреступности, негативно отражается на состоянии 

государственного бюджета, финансовой стабильности и национальной 

безопасности страны, содействует напряжению политико-экономической 

обстановки в мире. 

2. В исследовании проанализированы подходы к трактовке сущности 

цифровых финансовых активов как 1) игрового криптоактива; 2) цифрового 
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актива с функцией предоплаченного финансового продукта; 3) законного 

средства платежа с позиции наличной, безналичной и новой форм денежных 

знаков. В рамках конкретной юрисдикции в зависимости от концепции 

построения цифрового расчетно-платежного пространства конструктивными 

являются последние два подхода к раскрытию финансовой сущности 

инновационных инструментов как экономической категории, способные 

нивелировать существующую неопределенность в цифровой сфере, 

сопровождающуюся высокими рисками, и устранить недостатки цифровых 

финансовых активов, препятствующие их развитию. 

3. В работе доказано, что в рамках концепции развития цифровых 

финансовых активов как инструмента безналичных расчетов в основе их 

природы лежит свойство отсутствия у них функции платежа при сохранении 

функции расчета. В отличие от законных денежных средств предоплаченный 

расчетный е-актив не является средством платежа, однако может быть 

задействован и в совершении платежей с непосредственным участием 

кредитной организации, и в расчетах, осуществляемых без посредников. 

4. В диссертации обосновано, что согласно концепции развития 

цифровых финансовых активов как законного средства платежа официальное 

наделение таким статусом, несомненно, нивелирует их вторичный характер: 

они будут представлять собой разновидность безналичных денег, хранение и 

передача которых будет возможна с использованием технологии 

распределенных реестров. Новый взгляд на сущность цифровых финансовых 

активов способствует более глубокому пониманию практических аспектов 

реализации их технологий, позволит сосредоточить усилия законодателей и 

разработчиков в одном направлении при формировании единого цифрового 

пространства. 

5. В процессе исследования идентифицированы современные формы 

взаимодействия участников переводов средств при применении ими разных 

технологий расчетно-платежных операций (личное, опосредованное в 

реальном мире, электронное и цифровое) и способы их инициирования, 
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хронология которых позволила продемонстрировать технологический 

профиль развития безналичных расчетов с позиции организации 

коммуникационных процессов, а их сравнительный анализ – определить 

уникальность и значимость каждого способа перевода в условиях 

цифровизации экономики и каждой формы взаимодействия их участников. 

Вместе с этим при принятии решения о выборе инструмента, формы и 

способа безналичных расчетов необходимо учитывать достоинства, 

недостатки и целый ряд рисков каждого из них. 

6. В результате сопоставления природы инновационных и 

традиционных инструментов безналичных расчетов установлено, что по 

своей сути цифровые финансовые активы являются новым поколением 

высокотехнологичных финансовых инструментов, которые обладают 

специфическими чертами и свойствами. Сделан вывод: импульсом к 

появлению и становлению инновационных инструментов в той форме, в 

которой они представлены в настоящий момент, послужило, с одной 

стороны, стремительное развитие потребности в безопасности, 

независимости, неотрекаемости, упрощении и ускорении расчетов и 

платежей, с другой – научно-технический прогресс. Следовательно, 

локомотивом дальнейшего совершенствования технологии цифровых 

финансовых активов выступят новации в области вычислительной техники и 

связи, тогда как их финансовое содержание будет определяться 

юридическими аспектами, делегирующими новым технологиям функции в 

расчетно-платежной сфере. 

7. В диссертационной работе представлен анализ концептуальных 

подходов к трактовке дефиниции «распределенный реестр» как основы 

цифровых финансовых активов с позиции 1) базы данных; 2) совокупности 

инновационных понятий, которые сами не имеют общепринятых 

определений; 3) нового способа обмена и хранения информации, технологии 

или протокола. В результате сделан вывод, что третий подход раскрывает их 

сущность наиболее полно и комплексно, поскольку предполагает не только 
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хранение информации (базы данных), но и обмен (сетевое взаимодействие), и 

методы шифрования в обработке данных и синхронизации (криптография). 

8. В диссертации представлена методология формирования единого 

цифрового расчетно-платежного пространства, в основе которого заложена 

цифровая расчетно-платежная система как база цифровой универсальной 

многофункциональной платформы, включающая совокупность подсистем, 

элементов, объектов и субъектов, объединенных единой целью и задачами, 

находящихся во взаимосвязи, воздействующих на протекающие процессы в 

рамках определенных методов, согласно выделенным принципам, законам и 

подходам, позволяющих в целом реализовать ее функционал. 

9. Проанализирована технологическая составляющая подходов к 

организации информационных систем: традиционного и инновационного – 

понимание которой позволила разграничить электронные средства и 

цифровые финансовые активы, выявить их преимущества и недостатки, 

раскрыть сущность, специфику и принципы работы каждого типа системы, 

определить целесообразность легитимизации и интеграции 

высокотехнологичных инструментов нового поколения в платежную сферу, 

поскольку их возможности превосходят традиционные решения. Результаты 

анализа подтвердили необоснованность отождествления цифровых 

переводов с электронными расчетами, так как они осуществляются в разных 

типах расчетно-платежных системах, кардинально отличающихся подходами 

к их организации и не способные сосуществовать в рамках одной единой 

системы. 

10. Определено, что криптовалюта является примером инновационного 

экономического нарратива, посредством которого экономические субъекты, 

исходя из личного опыта, указали на неэффективность традиционного 

подхода к организации информационных систем. На основе 

интеллектуального текстового анализа определены главные тематики в 

проанализированных отзывах пользователей о работе с расчетно-

платежными системами разных типов и оценен уровень удовлетворенности 
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работой цифровых и электронных расчетно-платежных систем, основываясь 

на тональности текста. Так, в современной реальности традиционный подход 

к организации систем перестал удовлетворять в полной мере потребности 

информационного общества. В настоящее время с учетом всех недостатков и 

рисков цифровые системы превосходят легитимно функционирующие 

электронные расчетно-платежные системы в части снижения операционных 

рисков; отсутствия доступа третьих лиц к финансовой информации с целью 

совершения противоправных действий; гарантии неотрекаемости, 

достоверности и надежности хранимой информации; независимости от 

технических сбоев на отдельных участках сети, а также от проблем, 

связанных с каналами связи; отсутствия посредников при совершении 

операций, в результате чего нивелируется зависимость от квалификации, 

внимательности и опыта технических специалистов и персонала, 

осуществляющих расчетно-платежные операции, а также от политической 

обстановки в мире и накладываемых санкций и др. 

11. Установлено, что базисом текущих трансформаций выступает 

тщательно проработанное законодательство, четко определяющее 

концепцию интеграции инновационных технологий в расчетно-платежную 

сферу. Однако на сегодняшний день не только отсутствует правовое поле 

регулирования цифровых инструментов нового поколения в сфере денежного 

обращения, но до сих пор регуляторами не сформировано однозначное 

отношение к ним: официальные документы имеют противоречивый характер. 

В исследовании подчеркивается, что предпринимаемые действия направлены 

не на создание цифровой экономики путем организации единого цифрового 

пространства, реализация которого возможна только на основе единой 

унифицированной многофункциональной цифровой платформы, а на 

сохранение традиционного экономического уклада. Необходимым является 

осознание технологии распределенных реестров как новой технологической 

реальности и единственной перспективы цифровизации, т.е. интеграция 

технологической инновации должна быть реализована с сохранением 
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идеологии распределенных реестров и носить не характер надстройки, а 

явиться базисом новой социально-экономической действительности. 

12. Построенные краткосрочные и долгосрочные тренды динамики 

изменения количества транзакций электронными деньгами, выступающие 

индикаторами необходимой трансформации традиционной системы 

переводов средств, на основе интеллектуального текстового анализа, метода 

Монте-Карло и анализа панельных данных подтверждают масштабное 

распространение цифровых финансовых активов в перспективе, что требует 

корректировки структуры денежного агрегата М1. Предлагаются подходы к 

учету цифровых финансовых активов в денежной массе в зависимости от 

концепции их развития, которые позволят повысить эффективность денежно-

кредитной политики в России. 

13. В исследовании представлены механизмы перевода цифровых 

финансовых активов в легитимной национальной системе и трансграничных 

цифровых расчетов с применением смарт-контрактов, которые 

демонстрируют качественно новый уровень организации перевода средств в 

доверенной среде (цифровой), отличающейся автоматизацией операций, 

простотой их совершения, отсутствием посредников, обеспечением 

оперативного межведомственного взаимодействия и возможностью 

интеграции систем с разным типом информации в одну базу данных. Вместе 

с этим результаты анализа панельных данных и когнитивного моделирования 

позволили оценить влияние факторов, оказывающих разную степень 

воздействия на развитие и распространение цифровых расчетов и 

являющиеся точками наибольшего влияния при управленческих 

воздействиях. 

14. В диссертации предложены способы обнаружения признаков, 

указывающих на возможность вовлечения цифровых расчетов в легализацию 

преступных доходов или финансирование терроризма; проанализировано 

влияние факторов, способствующих использованию расчетно-платежных 

средств в сомнительных операциях и противоправных целях; описан 
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механизм отслеживания сомнительных операций в цифровой системе с 

применением инструментов анализа данных. В ходе исследования 

установлено, что цифровые финансовые активы легитимной системы с 

функцией автоматического выявления сомнительных операций, работа 

которой выполняется в закрытом сегменте с доступом пользователей через 

WEB-сервис, в сравнении с традиционными электронными средствами 

сложнее вовлечь в противоправную деятельность. 

15. На основании результатов проведенного социологического 

исследования практики использования цифровых финансовых активов 

установлено, что, несмотря на отсутствие юридического статуса и 

нормативно-правовой базы регулирования обращения цифровых финансовых 

активов, ежегодно увеличивается объем и количество транзакций с их 

участием. Цифровые расчеты на современном этапе имеют существенные 

преимущества перед электронными, что и обусловливает возрастающий 

интерес государства и общества к ним и их лидерующие позиции в условиях 

глобализации и цифровизации экономики. Вместе с тем юридическая 

неопределенность, отсутствие конфиденциальности данных пользователей, 

государственного контроля и регулирования, гибкости технических 

параметров системы и контроля за операциями, возможности блокировки 

цифровых кошельков, установления ограничений на проведение переводов и 

восстановления учетных данных, низкая скорость совершения транзакций, 

высокая волатильность единиц средства расчетов, подверженность атакам в 

случае размещения серверов системы в открытом доступе – все это тормозит 

их развитие и масштабное распространение, а также требует разработки 

технологических модификаций системы с сохранением всех преимуществ 

инновационной технологии, позволяющих обеспечить: ограниченность 

конфиденциальности информации; восстановление закрытых ключей; 

наличие ответственного оператора; автоматизацию процедур ПОД/ФТ; 

противостояние атакам, направленным на криптосистемы и др. 

Перспективность цифровых трансформаций в расчетно-платежной сфере 
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подкреплена возможностью получения положительного социального и 

экономического эффекта от создания единого цифрового пространства. 

16. Определены уровни рисков совершения операций в электронных и 

цифровых расчетно-платежных системах, на основе чего сделан вывод: 

эксплуатация современных децентрализованных систем в неизменном виде 

несет высокие финансовые риски и не позволяет официально применять в 

платежной сфере. Потенциал цифровых финансовых активов может быть 

полноценно использован при организации легитимной цифровой расчетно-

платежной системы, удовлетворяющей сформулированным авторами в ходе 

исследования требованиям к ней. 

17. В работе смоделированы восемь возможных вариантов единого 

цифрового пространства на примере ЕАЭС с указанием достоинств и 

недостатков каждого из них; на основе сравнительного анализа выбран 

превалирующий вариант модели на базе национальной и международной 

независимых, прозрачных и надежных цифровых расчетно-платежных 

систем с детальным описанием элементов и инфраструктуры; представлена 

последовательность этапов трансформации платежного пространства от 

электронного к цифровому формату взаимодействия экономических 

субъектов. 

18. Разработаны методические рекомендации и предложены решения, 

направленные на совершенствование современных децентрализованных 

криптосистем с целью их практического применения в части устранения ряда 

технических и организационных недостатков, которые препятствуют 

легитимизации и интеграции в сферу расчетов и платежей в неизменном 

виде. Комплекс предложенных мер и организационных мероприятий 

позволяет выстроить легитимную цифровую систему как ядро единого 

расчетно-платежного пространства, превосходящую по функционалу, 

безопасности и возможностям традиционные банковские решения. 

Таким образом, в ходе исследования было установлено, что в 

современном мире цифровые финансовые активы не представлены как 
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легитимный финансово-расчетный инструмент с проработанными мерами 

нормативно-правового регулирования их обращения ни в одной стране, 

однако популярность использования их в расчетах ежегодно возрастает. 

Вместе с тем цифровые переводы способны удовлетворить потребности 

экономических субъектов, обеспечить противостояние финансовым войнам и 

кибератакам, укрепить государственный суверенитет, ускорить процесс 

глобализации и цифровизации, обеспечить национальную и экономическую 

безопасность государства, независимость стран на международной арене от 

глобальной финансовой системы и укрепить их трансграничное 

сотрудничество. Цифровые системы являются объективной необходимостью 

в современных экономико-политических реалиях и требуют оперативных 

действий по модификации, легитимизации и интеграции в сферу расчетов и 

платежей с целью формирования единого цифрового платежного 

пространства, позволяющего его участникам моментально 

взаимодействовать, минуя посредников; при этом большая часть всех 

операций должна выполняться в автоматизированном режиме. Его 

реализация на практике возможна путем организации легитимной 

универсальной цифровой платформы исключительно на базе технологии 

распределенных реестров. В перспективе, национальная цифровая система 

должна стать одним из элементов единого цифрового пространства 

международного взаимодействия и трансграничных расчетов, что позволит 

противостоять долларовой экспансии и нивелировать негативные 

последствия ограничительных мероприятий, связанных с пандемией и 

напряженной политической обстановкой в мире. В целом применение 

разработанных практических рекомендаций позволит интегрировать 

финансовые инструменты нового поколения в платежную сферу, повысив 

надежность и эффективность совершаемых расчетов и платежей. 
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ПРИЛОЖЕНИЯ 

 ПРИЛОЖЕНИЕ А 

 

Рисунок А.1 – Этапы развития цифровых активов и концепции их легитимизации491 
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 Разработано автором. 
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 ПРИЛОЖЕНИЕ Б 

Этапы переводов средств с применением различных расчетно-платежных 

инструментов 

 

Таблица Б.1 – Этапы проведения платежа, процесс которого опосредуют 

ЦФА и сберегательный сертификат на предъявителя
492

 

№ 

п/п 

Этапы проведения платежа, процесс которого опосредуют 

цифровые финансовые активы сберегательный сертификат на предъявителя 

1 

Предоставление традиционных 

денег на бирже / в обменном 

сервисе взамен на ЦФА 

Предоставление традиционных денег эмитенту 

взамен на сберегательный сертификат на 

предъявителя 

2 
Получение цифровых финансовых 

активов в цифровой системе 

Получение материального носителя 

сберегательного сертификата на предъявителя 

3 

Перевод цифровых финансовых 

активов из цифрового кошелька 

отправителя в кошелек получателя 

Передача материального носителя сертификата 

новому владельцу «из рук в руки» при личном 

контакте 

4 

Перевод ЦФА на бирже / в 

обменном сервисе с целью 

совершения конверсионной 

операции 

Предъявление новым владельцем 

сберегательного сертификата его эмитенту для 

погашения денежного обязательства 

5 Получение традиционных денег Получение традиционных денег 

 

 

Таблица Б.2 – Сравнительная характеристика процедур перевода средств с 

применением расчетно-платежных инструментов
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Открытие индивидуального 

банковского счета 

отправителем денежных 

средств 

+ - + + + + +/- + + - - 
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 Разработано автором [Дюдикова Е.И. Цифровые финансовые активы в современной системе безналичных 

расчетов. Указ. соч.]. 
493

 Разработано автором по: Российская Федерация. Положения. О правилах осуществления перевода 

денежных средств от 29.06.2021 № 762-П. Указ. соч.; Российская Федерация. Положения. О правилах 

осуществления перевода денежных средств от 19.06.2012 № 383-П. Указ. соч.; Российская Федерация. 

Законы. О национальной платежной системе федер. закон от 27.06.2011 № 161-ФЗ. Указ. соч. и др. 

[Дюдикова Е.И. Формы и инструменты безналичного расчета. Указ. соч.]. 
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Продолжение таблицы Б.2 
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Представление отправителем 

денежных средств заявления на 

предоставление финансового 

продукта, дающего 

предъявителю право 

требования исполнения 

денежного обязательства 

оператором по переводу 

средств 

- - - - + - - + - + - 

Получение отправителем 

денежных средств 

финансового продукта / 

финансового актива 

- - - - + - + + - + +494 

Использование документа 

(инструмента) в качестве 

законного средства расчетов 

без участия посредников при 

передаче 

- - - - + - +495 + - -496 -497 

Предоставление распоряжения 

(акцепта) на перечисление 

(выплату) средств 

отправителем оператору по 

переводу денежных средств 

+ + + - +498 + + 
+

499 

+
500 

- +501 

 

 

 

                                                           
494

 Обязательным условием совершения расчетов ЦФА является их наличие в цифровом кошельке 

отправителя средств, которые он может получить либо путем эмиссии, либо приобретения, в т.ч. перевода. 
495

 Оператор по переводу денежных средств обеспечивает функционирование электронной системы, при 

этом процесс проведения расчетов электронными деньгами в системе полностью автоматизирован и не 

требует участия третьих лиц для подтверждения и проведения расчетных операций. 
496

 Сберегательный сертификат не может служить расчетным или платежным средством за проданные 

товары или оказанные услуги, однако он может выступать залогом, подарком, объектом купли-продажи. 
497

 Цифровые финансовые активы не признаются законным средством расчетов на территории России. 
498

 Чек представляет собой одновременно распоряжение о переводе денежных средств отправителя и 

подтверждение права требования исполнения денежного обязательства. 
499

 Вексель представляет собой одновременно распоряжение о переводе денежных средств отправителя и 

подтверждение права требования исполнения денежного обязательства. 
500

 Ввод ПИН-кода. 
501

 Инициирование отправителем движения ЦФА в цифровой системе, которое рассматривается аналогично 

распоряжению, передаваемому в системах электронных денег или системах мгновенных переводов. 
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Продолжение таблицы Б.2 
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Предоставление распоряжения 

на перечисление (выплату) со 

счета отправителя средств 

получателем оператору по 

переводу средств отправителя 

- - - + -502 + 
-

503 

-
504 

+ - - 

Перевод денежных средств:   

по прямым корреспондентским 

отношениям  
+ + + + + + + + + - - 

через платежную систему 

Банка России  
+ + + + + + + + + - - 

Извещение получателя о 

намерении перечисления 

(выплаты) ему денежных 

средств оператором по 

переводу средств 

- - + - - - - - - - - 

Извещение оператором по 

переводу денежных средств 

отправителя о намерении 

списания с его счета средств 

- - - - - + - + - - - 

Подтверждение получателем 

права на получение перевода 

средств (платежа) помимо 

предоставленного расчетного 

документа 

- - + + - +/- - - - - - 

Подтверждение исполнения 

распоряжения отправителю 

средств 

+ + + + + + + + + - - 

Подтверждение исполнения 

распоряжения получателю 

средств 

+ + + + + + + + + - - 

                                                           
502

 Получатель выступает в качестве посредника по передаче распоряжения на перевод денежных средств 

(чека) отправителем оператору по переводу денежных средств. 
503

 В соответствии с российским законодательством перевод электронных денег осуществляется на 

основании распоряжений отправителей в пользу получателей средств (в случаях, предусмотренных 

договорами между отправителем и оператором электронных денег, между отправителем и получателем 

средств, перевод электронных денег может осуществляться на основании требований получателей средств с 

учетом особенностей перевода электронных денег). 
504

 Получатель выступает в качестве посредника по передаче распоряжения на перевод денежных средств 

(векселя) отправителем оператору по переводу денежных средств. 
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 ПРИЛОЖЕНИЕ В 

Сравнительная характеристика способов безналичных расчетов в условиях цифровизации экономики 

 

Таблица В.1 – Сравнительная характеристика способов безналичных расчетов
505

 

Параметры 

Банковская электронная расчетно-платежная 

система Система 

электронных денег 
Цифровая система 

Офис 
Устройство 

самообслуживания 
Система ДБО 

Единицы учета в системе 

Статус единицы учета Законное денежное средство 
Предоплаченный 

финансовый продукт 

Необеспеченное 

средство расчетов, 

либо не имеющее 

гарантированного 

обеспечения 

Выполнение основных денежных функций В полном объеме Ограниченно 

Вид единицы учета Единый на всей территории страны Отличается в зависимости от системы 

Выражение единицы учета Законная денежная единица 
Законная денежная единица /  

Частное выражение 

Обеспечение единицы учета Законодательство страны 

Законные денежные 

средства на банковском 

счете оператора 

системы 

Отсутствует 

полностью, либо нет 

гарантии его 

существования 

Признание на территории страны Признаются всеми в силу закона 

Признаются лицами, 

заключившими договор 

с оператором системы 

Признаются лицами, 

являющимися 

пользователями 

системы 

Счет пользователя в системе Индивидуальный банковский счет 
Электронный счет по 

учету обязательств 
Цифровой кошелек 

 

                                                           
505

 Разработано автором. 
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Продолжение таблицы В.1 

Параметры 

Банковская электронная расчетно-платежная 

система Система 

электронных денег 
Цифровая система 

Офис 
Устройство 

самообслуживания 
Система ДБО 

Инструменты безналичных расчетов 

Форма существования расчетно-

платежного инструмента 

Материально-вещественная 

(конкретная) / электронная 

(абстрактная) 

Электронная (абстрактная) 
Цифровая 

(абстрактная) 

Зависимость совершения транзакции от 

наличия (состояния) носителя расчетно-

платежного инструмента, находящегося в 

распоряжении отправителя средств 

+506/- + - +507/- - 

Восстановление расчетно-платежного 

инструмента в случае потери отправителем 

средств 

+ + + +/- - 

Автономность обращения - - - +/- - 

Процедура безналичных расчетов 

Скорость совершения операции при 

условии наличия высокоскоростного 

Интернет 

Низкая Средняя 
Низкая / 

Средняя 
Высокая Высокая 

Механизм (процессинг) проведения 

безналичных расчетов для отправителя 

средств 

Несложный 
Высокая 

сложность 

Высокая 

сложность 
Средняя сложность Средняя сложность 

Анонимность совершения перевода - - - +/-508 + 

Персональная ответственность отправителя 

средств за правильность совершения 

расчетной операции и внесения реквизитов 

в систему 

- + + + + 

                                                           
506

 Размагничивание, порча, потеря материально-вещественной формы носителя расчетно-платежного инструмента. 
507

 Автономно обращающиеся электронные деньги реального мира оффлайн системы на базе карт или на базе программных продуктов.  
508

 В зависимости от суммы перевода. 
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Продолжение таблицы В.1 

Параметры 

Банковская электронная расчетно-платежная 

система Система 

электронных денег 
Цифровая система 

Офис 
Устройство 

самообслуживания 
Система ДБО 

Наличие информации, подтверждающей 

правильность набранных реквизитов для 

осуществления перевода до момента 

списания средств со счета 

+ + + - - 

Возможность отмены расчетной операции 

отправителем или внесения изменений 
+ +/-509 +/-510 - - 

Возможность несанкционированных 

действий в момент осуществления 

расчетной операции со стороны третьих 

лиц, отличных от владельца счета 

+ +/- +/- - - 

Возможность блокировки счета и 

приостановления (отмены) расчетной 

операции (оказание влияния на статус 

счета и перевода) 

+ + + + - 

Организация переводов между разными 

системами одного типа (например, система 

ДБО А – система ДБО В или цифровая 

система А – цифровая система В и др.) 

Согласно предоставленным реквизитам 

выполняется кредитными организациями 

Самостоятельно 

пользователем через 

обменные сервисы 

Самостоятельно 

пользователем через 

биржи или обменные 

сервисы 

Установление ограничений и 

дополнительных требований 

(предоставление документов или 

подтверждений) для совершения перевода 

+ + + + - 

Регулирование 

Правовое регулирование безналичных 

расчетов 
+ + + + - 

                                                           
509

 Расчетная операция выполняется моментально в автоматическом режиме (-). 
510

 Расчетная операция выполняется моментально в автоматическом режиме (-). 
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Продолжение таблицы В.1 

Параметры 

Банковская электронная расчетно-платежная 

система Система 

электронных денег 
Цифровая система 

Офис 
Устройство 

самообслуживания 
Система ДБО 

Государственный контроль за расчетными 

операциями 
+ + + +/- 511 - 

Уровень возможности применения в 

криминогенном направлении, в т.ч. в 

схемах отмывания денег512 

Низкий Низкий Низкий Средний Высокий 

Финансовые параметры 

Размер комиссии за осуществление 

расчетной операции 
Высокий Средний Средний Низкий Низкий 

Комиссия за ввод/вывод средств в/из 

системы, в т.ч. за конверсионные операции 

с целью пополнения счета или кошелька 

- - - +/-513 +/-514 

Комиссия за предоставление возможности 

осуществления безналичных расчетов с 

использованием расчетно-платежных 

инструментов515 

+/- +/- +/- - - 

Банковский мисселинг + - - - - 

Приобретение дополнительных 

сопутствующих услуг (продуктов) для 

возможности осуществления безналичных 

расчетов (карта, СМС-оповещение и др.) 

+/- + + - - 

 
                                                           
511

 В зависимости от суммы платежа и автономности обращения. 
512

 Схема отмывания денег – это определенная совокупность участников и их действий, «составляющих законченный многоступенчатый процесс трансформации денег, 

в результате которого признаки, определенно указывающие на их преступное происхождение, либо полностью теряются, либо лишаются существенной части своей 

определенности» [Танющева Н.Ю. О структуре схем отмывания теневых капиталов // Каспийский регион: политика, экономика, культура. 2012. № 2. С. 161-166]. 
513

 В зависимости от тарифов системы. 
514

 В зависимости от тарифов системы. 
515

 Годовое обслуживание счета (карты, системы), если предусмотрено тарифами. 
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Продолжение таблицы В.1 

Параметры 

Банковская электронная расчетно-платежная 

система Система 

электронных денег 
Цифровая система 

Офис 
Устройство 

самообслуживания 
Система ДБО 

Риск подключения дополнительных 

платных услуг, несогласованных с 

отправителем средств 

+ - - - - 

Дополнительные скидки у продавца-

получателя средств за использование 

способа безналичных расчетов 

- - - + + 

Технические параметры 

Зависимость совершения перевода от 

наличия и исправности работы 

технических устройств отправителя 

средств 

- - + + + 

Необходимость подключения к Интернет 

технического устройства отправителя 

средств для совершения транзакции 

- - + + + 

Применяемый подход к организации 

системы 
Централизованный Децентрализованный 

Подверженность системы техническим 

сбоям 
+ + + + - 

Использование специальных (банковских) 

каналов связи 
+ + + - - 

Доступность исходного кода программного 

обеспечения для модификации системы 

отправителем средств 

- - - - + 

Восстановление паролей для совершения 

расчетных операций 
+ + + + - 

Дистанционная регистрация в системе - - - + + 

Наличие посредников при совершении 

безналичных расчетов 
+ + + + - 
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Продолжение таблицы В.1 

Параметры 

Банковская электронная расчетно-платежная 

система Система 

электронных денег 
Цифровая система 

Офис 
Устройство 

самообслуживания 
Система ДБО 

Возможность решения спорных вопросов и 

рассмотрения претензий 
+ + + + - 

Уровень риска совершения мошеннических 

действий 
Высокий Высокий Высокий Высокий Низкий 

Параметры, влияющие на скорость совершения перевода средств 

Наличие у отправителя средств знаний 

работы с техническими устройствами и 

программным обеспечением 

- + + + + 

Наличие у отправителя средств знаний о 

процедуре инициирования перевода 
- + + + + 

Возможность получения отправителем 

средств консультаций по вопросам 

совершения расчетов и платежей 

+ + + +/- - 

Зависимость времени и качества 

осуществляемой транзакции от опыта лиц, 

отличных от отправителя средств и 

задействованных в процессе 

осуществления перевода 

+ +516/- +517/- - - 

Необходимость взаимодейсвия с 

несколькими сотрудниками при 

совершении расчетной операции, что 

требует повторных объяснений 

+ - - - - 

Недопонимание между клиентом - 

отправителем средств и сотрудником по 

вопросам осуществления расчетов 

+ - - - - 

                                                           
516

 Расчетная операция совершается не в автоматизированном режиме. 
517

 Расчетная операция совершается не в автоматизированном режиме. 
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Продолжение таблицы В.1 

Параметры 

Банковская электронная расчетно-платежная 

система Система 

электронных денег 
Цифровая система 

Офис 
Устройство 

самообслуживания 
Система ДБО 

Организационные параметры 

Территориальные ограничения совершения 

безналичных расчетов 
+ + - - - 

Временные ограничения совершения 

безналичных расчетов 
+ +/-518 - - - 

Необходимость личного подтверждения 

совершенных операций в офисе оператора 
+ - + - - 

Пополнение счета / кошелька третьих лиц 

без идентификации вносителя средств 
- - - + + 

Наличие бумажного документа после 

инициирования расчетной операции, 

подтверждающего ее совершение 

+ + - - - 

Моментальное восстановление документа, 

подтверждающего совершение перевода 
- - + + 

Отсутствует 

необходимость 

Знание работы дополнительных систем, не 

связанных с осуществлением переводов 
+ - - - - 

Требование внимательности и 

сосредоточенности отправителя средств во 

время ожидания обслуживания 

+ + - - - 

Время ожидания в очереди + + - - - 

Влияние негативного поведения клиентов 

и специалистов на настроение отправителя 

средств 

+ + - - - 

Уровень гигиены при инициировании 

перевода 
Низкий Низкий Высокий Высокий Высокий 

                                                           
518

 Зависит от графика работы зала, в котором установлено устройство самообслуживания (доступ к устройству самообслуживания только в период времени работы 

зала (+) или круглосуточно (-)). 



380 

 

Продолжение таблицы В.1 

Параметры 

Банковская электронная расчетно-платежная 

система Система 

электронных денег 
Цифровая система 

Офис 
Устройство 

самообслуживания 
Система ДБО 

Способы пополнения счета / кошелька 

Наличными деньгами (касса, устройство самообслуживания) 
Наличными деньгами 

(криптомат) 

Безналичными денежными средствами (переводы через устройство 

самообслуживания, кассу, систему ДБО) 

Безналичными 

денежными средствами 

(биржа, обменные 

сервисы) 

 

Электронными деньгами (вывод через обменные 

сервисы) 

ЦФА (вывод через биржи) 

Электронными деньгами 

(переводы по 

электронным счетам в 

рамках одной системы 

или с привлечением 

обменных сервисов) 

Мобильными 

платежами (переводы 

со счетов операторов 

мобильной связи) 

ЦФА (переводы из 

цифровых систем в 

системы электронных 

денег напрямую или 

через обменные 

сервисы) 

Электронными деньгами 

(переводы напрямую из 

системы электронных 

денег в цифровую 

систему или через 

обменные пункты) 

ЦФА (переводы по 

цифровым кошелькам 

одной системы или с 

привлечением обменных 

сервисов и бирж в 

случае перевода из 

одной системы в 

другую) 

Риск причинения посторонними лицами 

вреда здоровью отправителя при 

совершении им расчетной операции 

Высокий Высокий - - - 

Внешние факторы, удлиняющие время 

проведения расчетной операции, на 

которые не может повлиять отправитель 

средств 

+ + - - - 
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 ПРИЛОЖЕНИЕ Г 

 

Рисунок Г.1 – Взаимодействие оператора электронных денежных средств с клиентами
519

 

 

                                                           
519

 Разработано автором по: Российская Федерация. Законы. О национальной платежной системе федер. закон от 27.06.2011 № 161-ФЗ. Указ. соч. [Дюдикова Е.И. 

Оператор электронных денежных средств как субъект национальной платежной системы. Указ. соч.]. 
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 ПРИЛОЖЕНИЕ Д 

Листинг  авторского  программного  обеспечения  Excel  VBA 
520

 

 

Sub progr1() 

'объявляем параметры модели 

'n - количество лет моделирования 

'a - год начала моделирования 

'y, i, d, f - переменные для реализации счетчиков циклов 

'x - верхняя граница диапазона каждого года моделируемого периода 

'p - временная переменная для сортировки 

Dim n, a, y, i, f, d, x, p As Double 

 

'S1max, S2max - переменные уровня отсечения 95% и 90% 

'max - максимальное значение численных экспериментов. 

Dim max, S1max, S2max As Double 

max = 90000 

'90000 - устанавливается из расчета количества 

'проведенных численных экспериментов 

'запрашиваем ввод параметров 

n = InputBox("Введите количество лет моделирования") 

a = InputBox("Введите год начала моделирования") 

 

'заполняем заголовки выходных форм значениями годов моделирования 

'Cells (строка, столбец) 

For i = 0 To n - 1 

Cells(1, i + 2) = a + i 

Cells(3, i + 16) = a + i 

Cells(3, i + 16 + n) = a + i 

Cells(13, i + 2) = a + i 

Next i 

 

'определяем матрицы 

'KO - Количество операций электронными деньгами 

'SKO - Среднее ежегодное количество операций электронными деньгами 

'на одного жителя в России 

'CN - Численность населения 

ReDim KO(1 To max, 1 To n), SKO(1 To max, 1 To n), CN(1 To n) As Double 

'XsSKO - среднее значение СКО 

'XsKO - среднее значение КО 

'SqSKO - погрешность СКО 

                                                           
520

 Программное обеспечение для определения стратегической модифицированной величины количества 

операций электронными деньгами (программа для ЭВМ): а. с. / В.В. Мануйленко, Н.Н. Куницына, 

Е.И. Дюдикова (РФ). 2020. № 2020664313; заявл. 27.10.2020 г.; опубл. 11.11.2020 г. 
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'SqKO - погрешность КО 

ReDim XsSKO(1 To n), XsKO(1 To n), SqSKO(1 To n), SqKO(1 To n) As Double 

'размер матриц 

'из входных форм загружаем значения "Численность населения" по годам моделирования, 

'по фактическим значениям и прогнозу на 2021-2023 гг., составленному с учетом 

'новых мер поддержки рождаемости, объявленных Президентом Российской Федерации 

'в послании Федеральному Собранию  

For y = 1 To n 

  CN(y) = Cells(2, y + 1) 

  XsSKO(y) = 0 

  XsKO(y) = 0 

  SqSKO(y) = 0 

  SqKO(y) = 0 

Next y 

 

'производим расчет SKO 

'датчиком случайных чисел на установленных интервалах 2010-2020 гг. 

'генерируется случайная величина в диапазонах 21,259 ед. - 22 ед.; 

For i = 1 To 11 

  For y = 1 To max 

    SKO(y, i) = (22 - 21.259 + 1) * Rnd + 21.259 - 1 

  Next y 

Next i 

'Гениратором случайных чисел на установленных интервалах 2021-2023 гг. 

'определяется случайная величина в диапазонах: 

'2021 г. : 21,259 ед. - 32 ед.; 

'2022 г. : 21,259 ед. - 42 ед.; 

'2023 г. : 21,259 ед. - 52 ед. 

x = 32 

For i = 12 To n 

  For y = 1 To max 

    SKO(y, i) = (x - 21.259 + 1) * Rnd + 21.259 - 1 

  Next y 

  x = x + 10 

Next i 

'расчет значения KO и SKO 

'производим сортировку SKO, расчет КО и вывод данных 

For i = 1 To n 

  'Сортируются ряды случайных величин по возрастанию 

  For d = 1 To max 

    f = 0 'счетчик наличия перестановок 

    For y = 1 To (max - 1) 

      If SKO(y, i) > SKO(y + 1, i) Then 

        p = SKO(y, i) 

        SKO(y, i) = SKO(y + 1, i) 
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        SKO(y + 1, i) = p 

        f = 1 'перестановка выполнена 

      End If 

    Next y 

    'если перестановок нет - завершить сортировку 

    If f = 0 Then Exit For 

  Next d 

  'формируется вариационный ряд KO за i год моделирования 

  For y = 1 To max 

    'Расчитываем значение КО 

    KO(y, i) = CN(i) * SKO(y, i) 

    'расчет значения KO и SKO в результате отсечения наилучших показателей 

    'определение значений KO и SKO способом усреднения результатов путем 

    'расчета среднего значения 

    XsSKO(i) = XsSKO(i) + SKO(y, i) 

    XsKO(i) = XsKO(i) + KO(y, i) 

     

    'заполняем выходные формы значением SKO 

    Cells(y + 3, 15 + i) = SKO(y, i) 

    'заполняем выходные формы значением KO 

    Cells(y + 3, 15 + i + n) = KO(y, i) 

  Next y 

  XsSKO(i) = XsSKO(i) / max 

  XsKO(i) = XsKO(i) / max 

Next i 

 

  'расчет погрешности средних значений KO и SKO 

For i = 1 To n 

  For y = 1 To max 

    SqSKO(i) = SqSKO(i) + (SKO(y, i) - XsSKO(i)) * (SKO(y, i) - XsSKO(i)) 

    SqKO(i) = SqKO(i) + (KO(y, i) - XsKO(i)) * (KO(y, i) - XsKO(i)) 

  Next y 

  SqSKO(i) = Sqr((SqSKO(i) / (max - 1)) / max) 

  SqKO(i) = Sqr((SqKO(i) / (max - 1)) / max) 

Next i 

 

'с уровнем доверия 95 % (85500 от 90000) определяется SKO и KO 

S1max = Int(max * 0.95) 

'с уровнем доверия 90 % (81000 от 90000) определяется SKO и KO 

S2max = Int(max * 0.90) 

For i = 1 To n 

  'вывод значения KO и SKO, определенных способом отсечения наилучших показателей 

  'с уровнем доверия 95 % 

  Cells(14, i + 1) = SKO(S1max, i) 

  Cells(15, i + 1) = KO(S1max, i) 



385 

 

       'с уровнем доверия 90 % 

  Cells(16, i + 1) = SKO(S2max, i) 

  Cells(17, i + 1) = KO(S2max, i) 

   

  'вывод значения KO и SKO, определенных способом усреднения результатов 

  'строка 

  Cells(18, i + 1) = XsSKO(i) 

  Cells(19, i + 1) = XsKO(i) 

  Cells(20, i + 1) = SqSKO(i) 

  Cells(21, i + 1) = SqKO(i) 

Next i 

End Sub 

 

 

 

Инструкция пользователя авторского программного обеспечения Excel VBA на 

языке программирования VBA «Программное обеспечение для определения 

стратегической модифицированной величины количества операций электронными 

деньгами» 

 

1. Запустите файл Excel. 

2. Введите исходные данные «Численность населения, млн чел.» в строке 2 

со столбца B по количеству лет моделирования. 

3. На вкладке «Разработчик» нажмите кнопку «Просмотр кода». 

4. В появившемся окне с листингом программы выберите меню «Run»-

«Run Sub/UserForm» или нажмите «F5». 

5. В появляющихся формах ввода данных последовательно укажите   

«Количество лет моделирования» (целое число) и «год начала моделирования» 

(целое число).  

6. Продолжительность моделирования может составить от 3 до 11 часов в 

зависимости от мощности ЭВМ. 

7. По окончании моделирования страница Excel снова станет активна и 

доступна для ввода данных. 
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 ПРИЛОЖЕНИЕ Е 

Варианты моделирования показателей исследуемых объектов с использованием метода Монте-Карло 

 

Таблица Е.1 – Результат моделирования вариантов среднего ежегодного количества операций электронными деньгами 

на одного жителя в России, ед. (фрагмент)
521

 

№ п/п 2010 2011 2012 2013 … 2019 2020 2021 2022 2023 

1 20,259027 20,259001 20,259023 20,259052 
 

20,259021 20,259034 20,259309 20,259634 20,259337 

2 20,259041 20,259014 20,259082 20,259055 
 

20,259023 20,259037 20,259420 20,259666 20,259473 

3 20,259042 20,259017 20,259095 20,259081 
 

20,259080 20,259037 20,259780 20,259972 20,259732 

4 20,259045 20,259025 20,259110 20,259086 
 

20,259088 20,259088 20,259899 20,260403 20,259963 

5 20,259083 20,259029 20,259116 20,259108 
 

20,259132 20,259094 20,260188 20,260527 20,260188 

6 20,259100 20,259052 20,259173 20,259137 
 

20,259142 20,259120 20,260270 20,260654 20,261335 

… 
         

 

45000 21,130131 21,125715 21,130327 21,130192 
 

21,129852 21,126459 26,138041 31,158779 36,149832 

45001 21,130140 21,125720 21,130344 21,130193 
 

21,129854 21,126485 26,138065 31,158814 36,149980 

45002 21,130208 21,125782 21,130370 21,130209 
 

21,129872 21,126516 26,138120 31,159083 36,150262 

45003 21,130243 21,125819 21,130440 21,130215 
 

21,129873 21,126527 26,138168 31,159988 36,150345 

45004 21,130246 21,125823 21,130462 21,130217 
 

21,129877 21,126605 26,138385 31,160502 36,150875 

45005 21,130251 21,125844 21,130462 21,130264 
 

21,129914 21,126646 26,138526 31,160812 36,151034 

… 
         

 

89995 21,999932 21,999863 21,999890 21,999895 
 

21,999871 21,999931 31,999319 41,999145 51,998757 

89996 21,999958 21,999887 21,999932 21,999901  21,999893 21,999944 31,999455 41,999320 51,999330 

89997 21,999961 21,999901 21,999950 21,999908  21,999911 21,999944 31,999501 41,999359 51,999404 

89998 21,999963 21,999943 21,999961 21,999908  21,999938 21,999969 31,999526 41,999605 51,999523 

89999 21,999971 21,999978 21,999970 21,999953  21,999980 21,999970 31,999546 41,999797 51,999641 

90000 21,999980 21,999980 21,999983 21,999993  21,999983 21,999994 31,999851 41,999924 51,999979 

                                                           
521

 Разработано автором. 
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Таблица Е.2 – Результат моделирования вариантов ежегодного количества операций электронными деньгами в России, 

млн ед. (фрагмент)
522

 

№ п/п 2010 2011 2012 2013 … 2019 2020 2021 2022 2023 

1 2894,001975 2896,247003 2901,132572 2907,315759 
 

2973,315227 2972,000339 2976,092436 2980,192114 2984,200305 

2 2894,003976 2896,248857 2901,141073 2907,316176 
 

2973,315547 2972,000674 2976,108782 2980,196880 2984,220370 

3 2894,004080 2896,249362 2901,142871 2907,319914 
 

2973,323847 2972,000765 2976,161726 2980,241866 2984,258549 

4 2894,004598 2896,250489 2901,145055 2907,320629 
 

2973,325020 2972,008255 2976,179099 2980,305343 2984,292547 

5 2894,009965 2896,251112 2901,145872 2907,323830 
 

2973,331477 2972,009108 2976,221557 2980,323452 2984,325710 

6 2894,012470 2896,254376 2901,154135 2907,328045 
 

2973,333000 2972,012974 2976,233688 2980,342133 2984,494589 

7 2894,013285 2896,254628 2901,155353 2907,328968 
 

2973,337554 2972,013522 2976,275632 2980,378161 2984,509917 

… 
         

 

45000 3018,439189 3020,153272 3025,905021 3032,330471 
 

3101,122774 3099,251531 3839,678264 4583,456356 5324,870308 

45001 3018,440567 3020,154029 3025,907577 3032,330605 
 

3101,122987 3099,255383 3839,681759 4583,461503 5324,892045 

45002 3018,450173 3020,162915 3025,911278 3032,332854 
 

3101,125682 3099,259949 3839,689778 4583,501152 5324,933568 

45003 3018,455228 3020,168167 3025,921338 3032,333762 
 

3101,125789 3099,261548 3839,696871 4583,634206 5324,945830 

45004 3018,455643 3020,168716 3025,924370 3032,334120 
 

3101,126414 3099,272996 3839,728740 4583,709883 5325,023860 

45005 3018,456370 3020,171817 3025,924429 3032,340806 
 

3101,131835 3099,279040 3839,749507 4583,755442 5325,047269 

45006 3018,456399 3020,174976 3025,927832 3032,346525 
 

3101,135841 3099,284033 3839,771712 4583,762685 5325,142298 

… 
         

 

89993 3142,682063 3145,122150 3150,416806 3157,132779 
 

3228,800911 3227,388917 4700,665431 6177,888905 7659,325780 

89994 3142,688749 3145,122299 3150,426049 3157,136174 
 

3228,808693 3227,389283 4700,678795 6177,996797 7659,402417 

89995 3142,690320 3145,122432 3150,428248 3157,138885 
 

3228,811069 3227,389922 4700,699972 6178,074190 7659,416908 

89996 3142,694026 3145,125874 3150,434266 3157,139733 
 

3228,814252 3227,391795 4700,719916 6178,099924 7659,501348 

89997 3142,694471 3145,127803 3150,436778 3157,140746 
 

3228,816917 3227,391856 4700,726701 6178,105642 7659,512216 

89998 3142,694693 3145,133915 3150,438472 3157,140850 
 

3228,820908 3227,395387 4700,730299 6178,141860 7659,529773 

89999 3142,695879 3145,138914 3150,439705 3157,147299 
 

3228,827137 3227,395540 4700,733281 6178,170072 7659,547051 

90000 3142,697154 3145,139107 3150,441578 3157,153017 
 

3228,827548 3227,399056 4700,778103 6178,188753 7659,596935 
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 Разработано автором. 
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 ПРИЛОЖЕНИЕ Ж 

Маркер инновационного экономического нарратива «криптовалюта» 

 

Таблица Ж.1 – Динамика индекса популярности запросов в поисковых системах
523

 

Параметр 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 

Google (в баллах524): 

Электронные деньги 47,00 47,08 52,83 48,67 48,08 41,50 38,50 42,67 31,00 23,33 21,59 

Electronic money 31,67 32,58 30,67 29,50 30,08 29,83 29,42 31,42 30,75 30,00 29,65 

E-money 15,17 12,83 12,50 13,58 18,25 20,83 23,83 28,00 26,67 26,00 26,84 

Electronic currency 16,92 16,17 14,17 13,50 14,17 12,75 11,75 16,17 13,75 11,33 12,06 

Цифровые деньги 7,50 12,50 20,08 13,92 12,75 13,92 12,00 15,25 15,17 13,08 17,38 

Цифровая валюта 0,00 0,00 0,00 3,92 18,92 13,25 23,17 35,50 47,92 51,92 68,00 

Виртуальные деньги 20,92 14,50 14,58 13,25 16,00 11,42 10,67 18,42 11,58 9,92 14,99 

Криптовалюта 0,00 0,25 0,42 1,00 1,25 1,33 2,92 26,17 30,17 29,58 48,03 

Bitcoin 0,92 1,17 1,00 4,08 4,33 2,67 3,58 22,92 20,00 13,42 28,67 

Cryptocurrency 0,08 0,83 0,83 1,00 1,08 1,00 1,00 18,17 25,83 21,67 32,70 

Token 20,75 23,17 25,08 28,58 31,58 33,25 34,08 42,67 50,17 48,25 56,61 

Токен 6,33 8,50 11,67 15,00 22,25 30,25 41,92 51,50 70,08 65,08 69,45 

Блокчейн 0,00 0,00 0,00 0,25 0,92 1,25 6,50 40,75 38,75 41,42 39,84 

Technology Blockchain 0,00 0,00 0,00 0,17 1,08 5,17 15,17 42,92 62,92 38,92 45,55 

Distributed ledger 

technology 
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 5,25 23,00 51,67 77,33 68,42 65,36 

Цифровой кошелек 24,25 31,67 42,92 53,42 50,92 51,75 53,33 53,33 70,42 81,00 82,95 

Цифровая экономика 0,67 1,50 1,25 1,00 1,42 1,00 4,33 40,58 72,08 69,42 74,05 

                                                           
523

 Разработано автором по статистическим данным Google Trends и Яндекс.Wordstat. 
524

 Динамика популярности обозначает уровень интереса к теме по отношению к наиболее высокому показателю в таблице для определенного региона и периода 

времени: 100 баллов – наивысший уровень популярности запроса; 50 баллов – уровень популярности запроса, вдвое меньший по сравнению с первым случаем; 0 баллов 

– недостаточно данных о рассматриваемом запросе [Google Trends [Электронный ресурс]. URL: https://trends.google.ru/trends/explore?date=all (дата обращения 

09.03.2021)]. 

https://trends.google.ru/trends/explore?date=all
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Продолжение таблицы Ж.1 

Параметр 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 

Яндекс (среднее ежемесячное количество запросов в единицах): 

Электронные деньги 29361,84 30121,78 32748,93 33362,23 33115,08 32976,14 32528,69 29436,74 28724,50 28199,33 27689,70 

Electronic money 113,00 142,52 174,06 198,04 257,63 229,71 227,87 201,33 177,33 238,58 229,86 

E-money 637,33 527,00 754,20 712,33 885,63 1007,00 1093,23 1308,00 1421,67 1748,58 1842,57 

Electronic currency 19,28 20,17 26,98 24,00 24,33 26,46 25,74 23,42 24,50 23,82 24,66 

Цифровые деньги 3410,00 2963,25 2346,58 2596,78 2974,34 2245,69 2563,30 1841,05 1957,67 3622,25 3751,08 

Цифровая валюта 1296,74 1311,00 1285,24 1326,42 1558,00 1642,61 1743,58 1862,17 1937,17 1701,08 2133,00 

Виртуальные деньги 11554,87 12891,22 13636,46 12556,21 12051,40 12894,73 12476,10 12174,23 11445,67 11745,42 12175,48 

Криптовалюта 1303,00 115285,00 298563,21 401256,26 478124,58 600358,33 721456,98 745832,13 820986,33 799669,75 864821,23 

Bitcoin 95,33 114,32 118,82 364,88 809,82 1736,27 35524,22 125763,63 234397,50 148835,83 209824,57 

Cryptocurrency 5674,12 5736,87 6098,72 9036,01 7964,39 8124,05 8634,87 16721,02 8730,00 19700,75 26965,14 

Token 48636,50 66527,13 79472,65 83785,69 98634,74 100471,13 100963,45 102547,36 105078,17 101398,42 101046,20 

Токен 23047,03 39885,52 42423,32 50987,78 64521,96 86314,00 102582,20 109874,41 115976,67 100594,75 106826,33 

Блокчейн 40724,87 52114,09 59366,00 70659,32 84524,75 88652,23 133854,00 176524,25 180263,00 111374,00 107998,58 

Technology Blockchain 72,32 86,30 128,58 213,85 276,00 311,72 321,58 742,36 544,83 430,75 417,42 

Distributed ledger 

technology 
0 0 0 0 0 19,67 41,25 72,50 90,67 94,75 100,12 

Цифровой кошелек 29124,83 31496,36 32475,25 35778,89 34532,62 38214,00 36284,23 38742,65 40270,00 44271,50 51564,23 

Цифровая экономика 4239,50 8634,75 10520,00 14111,06 17369,00 16963,46 27856,32 45069,25 48044,67 54327,58 63578,60 
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 ПРИЛОЖЕНИЕ И 

База  данных  для  интеллектуального  текстового  анализа 

 

Таблица И.1 – Результат парсинга отзывов о банках с информационного портала www.banki.ru (фрагмент)
525

 

№ 

п/п 
Раздел Название Оценка Отзыв Организация Дата 

1 

Дистанци-

онное 

обслужи-

вание 

Не думают 

о клиентах 

Нет 

оценки 

… сдан ключевой носитель для входа в интернет-клиент в офис банка, 

имеются подтверждающие документы, что принято все 29 мая, при 

приеме ключа мне было озвучен срок 2 недели. Сегодня 10 июля, 

ключевой носитель так и не получен, хотя не раз обращалась к 

сотрудникам предоставить носитель ... 

Россельхоз 

Банк 
10.07.2018 

2 

Дистанци-

онное 

обслужи-

вание 

Попадание 

в черный 

список 

1 

04.07.18 решил зайти в ближайшее отделение банка, чтобы поменять 

номер телефона, на который приходят одноразовые пароли (3d-secure). В 

ответ услышал, что я нахожусь в черном списке, операцию по изменению 

номера они не могут произвести и вообще обращайтесь к своему 

менеджеру. 05.07., придя в отделение, ближайшее ко мне, меня приняли, 

подтвердили нахождение в черном списке, сказали что оформили 

внутреннее заявление на выяснение причин - исключение меня из этого 

списка, сказав что в течение суток перезвонят. С 09.07. по 13.07. звонил, 

узнавал свой статус, единожды дозвонился до отделения банка и услышал, 

что ничего не готово, как только так мне перезвонят. Отправил запрос на 

сайте ВТБ, так на него никто и не ответил. 

ВТБ 04.08.2018 

3 

Дистанци-

онное 

обслужи-

вание 

Очередной 

«подарок» 

от ВТБ 

 

1 

Пробовал зайти в ВТБ-онлайн, сначала все как всегда. Система 

запрашивает пароль, вбиваю его и жду, когда придет одноразовый пароль 

на телефон. Но нет, вместо пароля я оказываюсь в ВТБ-онлайн. Сначала 

подумал «глюк», вышел из системы, сделал все те же манипуляции еще 

раз, результат не изменился. Звоню на горячую линию, там после 4х 

переключений от одного оператора к другому, выясняется, что это норма 

и так будет всегда. На вопрос - могу ли авторизовываться в системе с 

подтверждением по смс, мне, конечно, ответили отрицательно. 

ВТБ 24.08.2018 
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 Разработано автором по: Отзывы о банках. Указ. соч. 
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Продолжение таблицы И.1 

№ 

п/п 
Раздел Название Оценка Отзыв Организация Дата 

… 

22598 
Денежные 

переводы 

Валютный 

перевод в 

иностран-

ный банк 

по SWIFT 

1 

20 мая обратился в головной офис или центральное отделение Сбербанка 

нашего небольшого городка, потому, что только в нем можно 

осуществить международный валютный перевод в иностранный банк по 

SWIFT.  Перевод до сих пор не пришел адресату, реквизиты были 

предоставлены верные и название банка, и его SWIFT код, имя получателя 

в формате: fist name & last name т.е. имя и фамилия, предоставил даже 

адрес головного офиса банка в Швейцарии и его почтовый индекс. 

Сегодня пришло 3 смс с номера 900 о том, что по вашему валютному 

переводу от 20.05. получен запрос от иностранного банка на уточнение 

реквизитов получателя с просьбой обратится в отделение, откуда 

совершался перевод. Операционист смотрела на меня как первый раз, 

когда показал эй эту смс, сказала, что у них такого запроса не было, я 

повторно заставил ее принять те же самые данные получателя, популярно 

объяснив ей, что 900 это номер банка при звонке на гор. линию посылают 

в отделение, в отделении глазами лишь хлопают. … Справку в формате 

МТ103 предоставлять отказываются и все у них завтра, хотя услуга по 

переводу денег в ин. банк на сайте Сбера заявлена не более 2-х дней... 

Сбербанк 

России 
23.05.2019 

22599 
Денежные 

переводы 

В Альфа-

Банке 

потерялся 

валютный 

перевод 

1 

26 апреля отправил в Альфа-Банке валютный перевод за границу, через 

пару дней появилось сообщение что он исполнен, но получателю всю 

следующую неделю он не поступил… 

Альфа-

Банк 
24.05.2019 

22600 
Денежные 

переводы 

Деньги 

перевела 

удачно 

5 Деньги перевела, сестре прямо из кассы звонила все пришло моментально. 
Совкомбанк 

 
24.05.2019 

… 

30131 
Дебетовые 

карты 

Отличный 

банк 
5 

Все очень современно. Приложения на высшем уровне - удобно и 

оперативно совершаются любые операции. Переводы денег между 

счетами выполняются легко и без задержек… 

Тинькофф 

Банк 
02.04.2020 

… 
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Таблица И.2 – Результат парсинга отзывов о криптовалютах с информационного портала otzovik.com (фрагмент)
526

 

№ 

п/п 
Раздел Название Оценка Отзыв Криптовалюта Дата 

1 
Крипто- 

валюта 

Альтернатива 

Bitcoin, проще 

в обращении 

- 

Криптовалюта Dogecoin сейчас набирает обороты. Перспективность 

ее для меня заключается в большом количестве транзакций и 

низком курсе относительно USD. 

Криптовалюта 

Dogecoin 
04.11.2014 

… 

231 
Крипто- 

валюта 

Рассчитано на 

честное 

государство 

- 

Идея ВТС интересная. Количество этой валюты ограничено, что не 

позволит ее «рисовать». Но в то же время медленные транзакции, 

могут помешать ее внедрению. Задумка хорошая, все вроде на виду, 

каждая копейка имеет свой номер. Только такие деньги многим не 

выгодны. Больше рассчитано на честных, чтобы убрать темную 

сторону денежных расчетов. Еще один огромный плюс в том, что 

эта валюта не облагается налогом. Мы можем пересылать эти 

«деньги» в любую точку мира, не привлекая никакие банки и 

соответственно не платя никому за это… 

Криптовалюта 

BitCoin (BTC) 
23.05.2018 

… 

264 
Крипто- 

валюта 

Это 

изобретение 

меняет мир 

- 

Волатильность биткоин довольно высокая. Она привлекает многих 

инвесторов и спекулянтов. Шумиха началась после того как 

финансовые гиганты этого мира вдруг поняли, что есть что-то, что 

может повлиять на всю эту выстроенную годами теперь уже 

пресловутую мировую финансовую систему. Мир меняется и 

остановить этот процесс невозможно. В создании денег может 

участвовать каждый человек на планете, цену валюты формирует 

рынок, а не финансовые показатели государств, которые ничего не 

говорят обычному человеку. Биткоин не зависит от финансовых 

показателей никакого государства, не привязан ни к одному 

государству, ни к какой-либо группе людей. Если рассматривать 

биткоин как очередную платежную систему, то он не лишен 

недостатков, к примеру, высокие комиссии и долгое время 

подтверждения транзакций. В этом плане есть некоторые другие  

Криптовалюта 

BitCoin (BTC) 

 

28.07.2018 
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Продолжение таблицы И.2 

№ 

п/п 
Раздел Название Оценка Отзыв Криптовалюта Дата 

    сравнительно новые криптовалюты (монеро, эфир и пр.), которые 

не уступают по скорости транзакций, а порой и опережают биткоин. 

  

265 
Крипто- 

валюта 

Интересная 

анонимная 

криптовалюта 

- 

Zcash интересен тем, что это криптовалюта стремящаяся занять 

нишу максимально анонимных валют, что автоматически делает ее 

конкурентом таких двух гигантов, как monero и dash. Но Zcash 

имеет намного более скромное сообщество. И даже с 

малочисленным сообществом Zcash умудряется долгое время 

оставаться одним из лидеров рынка по капитализации. Сколько себя 

помню - эта монета всегда входила в топ-40. Даже при том, что 

сейчас идет максимально высокий уровень выпуска монет, zcash 

значительно не проседает по цене. В добавок к этому, у этой 

криптовалюты есть достаточно удобные кошельки и транзакции в 

них проходят быстро и со скромными комиссиями... 

Криптовалюта 

Zcash 
30.07.2018 

… 

572 
Крипто- 

валюта 

Отличное 

средство для 

переводов в 

веке 

цифровых 

технологий 

- 

Пользуюсь более 3 лет. Отличное средство для расчета: надежное, 

дешевое, высокотехнологичное, не требуются никакие документы 

для заполнения. Однако если хотите заработать, то необходимо 

значительное время и нет уверенности в получении дохода из-за 

непредсказуемости курса обмена. ДОСТОИНСТВА: надежность, 

уверенность, небольшие комиссии, моментальность операций, 

бесперебойность работы. НЕДОСТАТКИ: непредсказуемый курс 

обмена, отсутствие официального статуса в России, невозможность 

восстановления доступа (теряла ключ, хорошо нашла!) 

Криптовалюта 

Dash 
06.09.2020 
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 ПРИЛОЖЕНИЕ К 

Результат сингулярного разложения терм-документных матриц 

 

Таблица К.1 – Матрица представления документов в пространстве тематик в отзывах о работе с электронными расчетно-

платежными системами (фрагмент)
527

 

Номер 

отзыва 

Термин (term) 

Concept1 Concept2 Concept3 … Concept10 Concept11 Concept12 … Concept17 Concept18 

1 0,010643 0,011365 0,008325  0,006892 0,004068 0,005394  -0,006277 -0,002383 

2 0,000082 0,000031 0,000096  -0,000463 -0,000792 -0,001295  -0,004943 -0,000889 

3 0,000218 -0,000010 0,000027  0,000646 0,000114 0,000065  -0,000052 -0,000277 

4 0,000288 -0,000234 0,000167  0,000439 0,000250 -0,000067  -0,000145 -0,000745 

5 0,000696 -0,000313 0,001175  -0,006673 0,003811 0,001668  -0,000232 -0,000335 

… 

18000 0,000178 -0,000002 0,000036  -0,000461 -0,000495 0,000457  -0,000264 -0,000665 

18001 0,003555 -0,005099 -0,002693  -0,000217 0,000085 0,000357  -0,000245 -0,002307 

18002 0,000000 0,000000 0,000000  0,000000 0,000000 0,000000  0,000000 0,000000 

18003 0,003454 -0,005473 -0,003404  -0,001046 0,001346 -0,001391  0,000673 -0,002098 

18004 0,000342 -0,000251 -0,000156  0,001251 0,000598 -0,000251  0,000248 -0,000800 

… 

33578 0,001482 -0,002310 -0,001356  -0,000400 -0,000077 0,000142  -0,000068 -0,000186 

33579 0,006456 -0,008024 0,001608  0,000867 0,001025 0,000323  -0,000158 -0,002863 

33580 0,000118 -0,000126 -0,000141  -0,002061 0,000049 -0,000726  -0,000091 -0,000156 

33581 0,003446 -0,004600 -0,002516  -0,002294 -0,002833 0,000409  0,000270 -0,002025 

33582 0,003814 -0,005242 -0,001368  -0,000386 -0,000119 0,000683  -0,000382 -0,001245 
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Таблица К.2 – Матрица представления документов в пространстве тематик в отзывах о работе с цифровыми 

криптовалютными системами (фрагмент)
528

 

Номер 

отзыва 

Термин (term) 

Concept1 Concept2 Concept3 … Concept11 Concept12 Concept13 … Concept19 Concept20 

1 0,060862 -0,002453 -0,002863  0,009130 -0,041767 0,004313  0,034471 -0,027100 

2 0,113469 0,015617 -0,003929  0,006625 -0,000901 -0,007801  -0,006991 -0,007682 

3 0,113469 0,015617 -0,003929  0,006625 -0,000901 -0,007801  -0,006991 -0,007682 

4 0,056734 0,007808 -0,001965  0,003312 -0,000450 -0,003901  -0,003495 -0,003841 

5 0,000000 0,000000 0,000000  0,000000 0,000000 0,000000  0,000000 0,000000 

… 

260 0,000444 -0,001080 0,000973  -0,031735 -0,243169 0,030944  -0,029004 0,021610 

261 0,001115 -0,001726 0,011577  0,003939 -0,003422 -0,014319  -0,011025 0,012368 

262 0,001115 -0,001726 0,011577  0,003939 -0,003422 -0,014319  -0,011025 0,012368 

263 0,000444 -0,001080 0,000973  -0,031735 -0,243169 0,030944  -0,029004 0,021610 

264 0,002487 -0,020469 0,104710  0,003312 -0,000450 -0,003901  -0,024959 -0,185808 

… 

568 0,004684 -0,090510 -0,027558  0,008764 -0,002004 -0,008246  -0,001239 -0,000495 

569 0,001896 -0,020376 0,103391  0,054396 0,013672 0,003187  0,007827 0,007974 

570 0,003011 -0,022101 0,003011  0,019396 -0,003952 -0,008391  -0,002958 0,000081 

571 0,006579 -0,110885 0,006579  -0,000937 0,012587 0,001456  0,003731 0,011014 

572 0,000968 -0,004753 0,002133  0,007058 0,019212 -0,007381  0,005132 -0,003837 
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 Разработано автором. 
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Таблица К.3 – Матрица отображения между пространством тематик и пространством терминов в отзывах о работе с 

электронными расчетно-платежными системами (фрагмент)
529 

Термины Concept1 Concept2 Concept3 … Concept10 Concept11 Concept12 … Concept17 Concept18 

Дебетов 0,000067 0,000015 0,000103  -0,000191 0,000249 -0,000374  0,000067 -0,000210 

Заявлен 0,000134 -0,000177 -0,000113  0,000993 -0,000219 -0,000411  -0,000306 -0,000072 

Карт 0,001434 -0,002415 -0,001020  0,000473 -0,000612 0,000066  -0,000252 -0,000111 

Менеджер 0,000114 0,000111 -0,000208  0,005667 -0,000866 0,001861  -0,000044 0,001486 

Отказ 0,000064 0,000025 0,000029  -0,000024 0,000066 0,000017  0,000118 -0,000140 

Офис 0,000213 -0,000004 0,000053  -0,000116 0,000010 -0,000699  0,000058 0,000010 

Ошибк 0,000067 -0,000019 0,000069  -0,000516 0,000423 -0,000042  0,000537 0,000277 

Перевод 0,000650 -0,000058 0,002726  0,000149 -0,000318 0,000264  -0,000082 -0,000140 

Расчет 0,000120 0,000226 -0,000193  0,000387 -0,000179 -0,000466  0,000482 -0,000459 

Рубл 0,000137 -0,000009 0,000025  -0,000550 0,001941 -0,003613  0,009518 0,003311 

Сервис 0,000060 -0,000018 0,000020  -0,000485 0,000223 0,000127  0,000133 0,000739 

СМС 0,000127 -0,000082 0,000016  -0,002962 0,004875 0,005929  -0,001262 0,000344 

Специалист 0,000065 -0,000001 0,000043  -0,000932 -0,000080 0,000080  0,000985 -0,000688 

Средств 0,000573 0,000433 0,002394  0,000120 0,001007 -0,000920  -0,001002 -0,000340 

Счет 0,001401 0,002104 -0,002109  0,000003 -0,000112 0,000421  -0,000254 0,000120 

Тариф 0,000106 0,000054 -0,000087  0,000873 0,003396 -0,007293  -0,003652 -0,003818 

Услуг 0,000171 -0,000010 0,000044  0,001062 -0,002355 0,000673  -0,000467 -0,000115 

Чат 0,000126 -0,000040 -0,000043  -0,002493 0,002850 -0,002343  -0,001232 -0,001187 

 

  

                                                           
529

 Разработано автором. 
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Таблица К.4 – Матрица отображения между пространством тематик и пространством терминов в отзывах о работе с 

цифровыми криптовалютными системами (фрагмент)
530 

Термины Concept1 Concept2 Concept3 … Concept11 Concept12 Concept13 … Concept19 Concept20 

Bitcoin 0,000245 -0,013285 -0,014542  -0,001788 0,004257 -0,005693  -0,000413 -0,000165 

Бирж 0,056734 0,007808 -0,001965  0,006340 -0,002479 -0,000209  -0,003495 -0,003841 

Бот 0,000592 -0,000093 0,001319  0,005865 0,009439 0,007932  -0,022001 -0,185889 

Валют 0,004224 -0,081477 -0,023442  0,004135 0,003256 -0,011976  0,004096 -0,003040 

Игр 0,000964 0,000263 -0,000177  -0,003519 0,001242 0,002185  0,295764 0,269904 

Инвестиц 0,000604 -0,000625 -0,000020  0,006296 0,013000 0,006094  0,004772 0,001581 

Инструмент 0,000431 -0,001479 0,000714  0,007422 0,004316 0,091884  -0,004456 -0,004365 

Интерфейс 0,000609 -0,001134 -0,001424  0,002533 0,000441 0,002106  0,001577 0,000842 

Карт 0,000789 -0,000187 0,002756  -0,088080 -0,013013 -0,164949  0,008269 0,001326 

Криптовалют 0,001625 0,000006 -0,000176  -0,011879 0,006308 -0,004486  0,013540 -0,008132 

Курс 0,001325 -0,010071 -0,006213  0,045783 -0,016080 0,031557  -0,000419 0,000641 

Майнинг 0,000460 -0,009033 -0,004116  -0,027962 0,000963 -0,004190  0,003731 0,011014 

Мир 0,000747 -0,004734 0,006736  0,009767 -0,037028 -0,027150  -0,004345 0,000499 

Перевод 0,000056 -0,001641 -0,000948  0,017920 0,005383 0,019074  -0,018005 0,011548 

Разработчик 0,000057 -0,002081 -0,000974  0,001279 0,013898 0,009447  -0,009981 -0,004804 

Регистрац 0,000457 -0,001805 0,009717  0,001603 -0,007870 -0,010263  0,161854 -0,140572 

Рубл 0,001313 -0,004194 -0,000699  -0,156635 -0,050464 0,142770  0,001181 0,000361 

Сайт 0,001896 -0,020376 0,103391  0,000802 -0,004798 -0,000713  -0,002958 0,000081 

Сервис 0,001115 -0,001726 0,011577  0,008752 0,004145 0,011210  -0,011025 0,012368 

Счет 0,000444 -0,001080 0,000973  -0,053781 -0,026194 -0,083813  -0,029004 0,021610 
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 Разработано автором. 
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 ПРИЛОЖЕНИЕ Л 

Корреляционные матрицы тематик в отзывах пользователей о работе с расчетно-платежными системами 

 

Таблица Л.1 – Корреляционная матрица тематик, содержащихся в отзывах о работе с электронными расчетно-

платежными системами
531

 

  дебетов заявлен карт менеджер отказ офис ошибк перевод расчет рубл сервис смс специалист средств счет тариф услуг чат 

дебетов 1,0 
                 

заявлен 0,1 1,0 
                

карт 0,5 0,1 1,0 
               

менеджер 0,4 0,2 -0,1 1,0 
              

отказ -0,2 0,3 0,4 -0,3 1,0 
             

офис -0,1 0,1 -0,1 0,1 -0,1 1,0 
            

ошибк 0,0 0,1 -0,1 -0,3 0,3 0,0 1,0 
           

перевод 0,4 -0,5 0,4 0,0 -0,4 -0,2 0,1 1,0 
          

расчет -0,2 0,4 0,2 0,4 0,2 0,4 -0,1 -0,7 1,0 
         

рубл 0,2 0,1 -0,3 0,1 0,1 -0,1 0,3 0,2 0,0 1,0 
        

сервис 0,4 -0,1 -0,2 0,5 0,1 0,1 -0,1 0,0 0,5 -0,1 1,0 
       

смс 0,2 -0,5 -0,2 -0,2 -0,4 -0,3 0,1 0,7 -0,8 0,2 -0,2 1,0 
      

специалист 0,1 -0,1 -0,1 -0,1 0,2 -0,1 0,2 0,1 -0,1 0,1 0,0 0,0 1,0 
     

средств 0,4 0,2 -0,1 0,3 0,1 0,2 -0,3 0,0 0,3 -0,2 0,6 0,0 0,0 1,0 
    

счет 0,1 0,0 -0,1 0,1 0,1 0,1 -0,2 -0,2 0,3 0,1 0,2 -0,2 -0,1 0,2 1,0 
   

тариф -0,2 0,0 0,1 0,1 -0,1 0,2 -0,1 -0,2 0,2 -0,2 0,0 -0,1 0,2 0,1 -0,3 1,0 
  

услуг 0,0 0,2 0,1 0,2 0,0 0,1 0,1 -0,2 0,2 0,1 0,0 0,0 -0,2 0,1 0,1 0,0 1,0 
 

чат 0,5 -0,1 -0,2 0,6 -0,1 0,1 -0,2 0,1 0,3 -0,1 0,9 0,2 -0,1 0,7 0,2 0,0 0,1 1,0 
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 Разработано автором. 
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Таблица Л.2 – Корреляционная матрица тематик, содержащихся в отзывах о работе с цифровыми криптовалютными 

системами
532

 

  bitcoin бирж бот валют игр 
инвес 

тиц 

инстру 

мент 

интер 

фейс 
карт 

крипто 

валют 
курс 

май 

нинг 
мир 

пере 

вод 

разра 

ботчик 

реги 

страц 
рубл сайт сервис счет 

bitcoin 1,0 
                   

бирж 0,4 1,0 
                  

бот 0,5 0,7 1,0 
                 

валют 0,1 0,5 0,4 1,0 
                

игр 0,1 0,2 0,3 0,0 1,0 
               

инвестиц 0,0 0,1 0,4 0,0 0,9 1,0 
              

инструмент 0,2 0,1 0,2 -0,2 -0,1 0,0 1,0 
             

интерфейс 0,1 0,0 -0,2 -0,1 -0,6 -0,5 0,7 1,0 
            

карт 0,1 -0,1 -0,1 0,1 -0,5 -0,3 0,7 0,9 1,0 
           

криптовалют -0,2 -0,1 -0,1 -0,1 0,0 0,1 0,1 0,3 0,4 1,0 
          

курс 0,2 -0,1 -0,1 0,0 0,0 -0,2 0,3 0,1 0,0 -0,2 1,0 
         

майнинг 0,2 0,0 0,3 0,1 -0,2 -0,5 0,1 0,1 -0,1 -0,7 0,7 1,0 
        

мир 0,2 -0,1 -0,1 -0,2 0,4 0,2 -0,2 -0,5 0,2 -0,4 0,1 0,1 1,0 
       

перевод 0,1 0,4 0,3 0,2 0,2 0,0 0,2 0,1 0,1 0,0 0,0 -0,1 -0,4 1,0 
      

разработчик -0,1 -0,1 -0,1 0,0 0,0 -0,1 0,2 0,0 0,1 -0,2 0,6 0,3 -0,1 -0,2 1,0 
     

регистрац -0,2 0,0 -0,1 0,0 -0,2 -0,2 -0,2 0,2 0,0 0,1 -0,2 0,1 -0,4 -0,3 -0,4 1,0 
    

рубл 0,0 0,1 0,0 0,1 0,0 0,0 -0,2 0,0 -0,1 -0,1 0,2 0,0 -0,1 0,0 0,0 -0,2 1,0 
   

сайт -0,2 -0,1 -0,2 0,1 0,1 0,0 -0,4 -0,1 -0,1 0,1 -0,5 -0,2 0,0 -0,5 -0,3 0,5 0,3 1,0 
  

сервис 0,0 0,3 0,2 0,1 0,4 0,4 -0,1 0,0 -0,2 0,2 -0,1 0,0 -0,1 -0,2 -0,5 0,6 0,1 0,4 1,0 
 

счет 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0 0,3 0,2 0,0 0,1 0,1 0,2 0,0 0,0 -0,5 0,2 0,4 0,2 0,7 1,0 
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 Разработано автором. 
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 ПРИЛОЖЕНИЕ М 

 

Рисунок М.1 – Фрагмент PMML-кода для реализации метода машинного 

обучения
533
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 Разработано автором. 
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 ПРИЛОЖЕНИЕ Н 

Перечень переменных для анализа панельных данных 

 

Таблица Н.1 – Перечень переменных и их обозначения для анализа 

панельных данных
534

 

Переменные Обозначения 

Эндогенные 

Количество транзакций электронными деньгами (млн ед.) у1 

Количество транзакций цифровыми финансовыми активами (тыс. ед.)
535

 у2 

Экзогенные 

Количество транзакций электронными деньгами на одного жителя (ед.) x1 

Доля транзакций электронными деньгами в общем количестве безналичных 

расчетов (%) 
x2 

Количество операторов электронных денег (эмитентов) (ед.) x3 

Степень распространения цифровых финансовых активов в странах (%) x4 

Количество организаций в мире, принимающих цифровые финансовые 

активы в качестве оплаты (ед.) 
x5 

Количество криптоматов в мире (ед.) x6 

Численность населения в среднем за год (тыс. чел.) x7 

Трудовые ресурсы (тыс. чел.) x8 

ВНД на душу населения, метод Атласа (текущий долл. США) x9 

ВНД на душу населения (const 2010 г. долл. США) x10 

ВНД на душу населения (текущая единица национальной валюты) x11 

Уровень проникновения в Интернет в странах (физические лица, 

пользующиеся Интернет, % населения) 
x12 

Количество учреждений, предлагающих платежные услуги / инструменты 

на конец года (ед.) 
x13 

Количество безналичных расчетов (млн ед.) x14 

Среднее число безналичных расчетов на одного жителя (ед.) x15 

Ущерб мировой экономики от киберпреступлений (трлн долл. США) x16 

Средняя стоимость транзакций электронными деньгами на одного жителя 

(долл. США) 
x17 

Количество организаций в мире, принимающих электронные деньги как 

средство расчетов (%) 
x18 

Количество организаций в мире, предоставляющих скидки или поощрение 

за оплату в электронных деньгах (%) 
x19 

Количество устройств самообслуживания (банкоматы и терминалы), 

связанные с системами электронных денег и картами (тыс. ед.) 
x20 

Банкоматы на 100 тысяч взрослых x21 

Уровень грамотности всего взрослого населения в мире (% от населения в 

возрасте 15 лет и старше) 
x22 

Средняя транзакционная стоимость отправки денежных переводов из 

конкретной страны (%) 
x23 
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 Разработано автором. 
535

 Учтены транзакции топ-10 наиболее популярных криптосистем в 2020 г.: BITCOIN (BTC); 

ETHEREUM (ETH); XRP (XRP); TETHER (USDT); BITCOIN CASH (BCH); CARDANO (ADA); 

BITCOIN SV (BSV); LITECOIN (LTC); CHAINLINK (LINK); CRYPTO.COM COIN (CRO). 
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Продолжение таблицы Н.1 

Переменные Обозначения 

Среднее значение комиссии в мире за переводы денежных средств по 

банковским счетам (%) 
x24 

Средний размер комиссии в мире за совершаемые транзакции 

электронными деньгами (%) 
x25 

Средний размер комиссии в мире за операции ввода-вывода законных 

средств платежа в / из системы электронных денег (%) 
x26 

Объем совершенных транзакций цифровыми финансовыми активами (10 

наиболее популярных цифровых систем, млн долл. США)
536

 
x27 

Среднее количество ежедневно активных цифровых кошельков (в 10 

наиболее популярных цифровых системах, ед.)
537

 
x28 

Количество наименований цифровых расчетно-платежных 

(криптовалютных) систем (ед.) 
x29 

ВНД, метод Атласа (текущий долл. США) x30 

ВНД (const 2010 г. долл. США) x31 

ВНД (текущая единица национальной валюты) x32 

ВВП (текущий долл. США) x33 

ВВП на душу населения (текущий долл. США) x34 

ВВП (const 2010 г. долл. США) x35 

ВВП на душу населения (const 2010 г. долл. США) x36 

ВВП (текущая единица национальной валюты) x37 

ВВП на душу населения (текущая единица национальной валюты) x38 

Стоимость банкнот и монет в обращении на одного жителя (долл. США) x39 

Доля банкнот и монет в обращении от ВВП (%) x40 

Доля банкнот и монет в обращении в узких деньгах (%) x41 

Инфляция, потребительские цены (в годовом исчислении %) x42 

Объем рынка Интернет-торговли в мире (трлн долл. США) x43 

Число пользователей Интернет в мире (млрд чел.) x44 

Стоимость (объем) безналичных расчетов (млн долл. США) x45 

Средняя стоимость (объем) одной транзакции безналичных расчетов  

(долл. США) 
x46 

Средняя стоимость (объем) безналичных расчетов на одного жителя 

(долл. США) 
x47 

Стоимость безналичных расчетов в соотношении к ВВП (%) x48 

Стоимость (объем) транзакций электронными деньгами (млн долл. США) x49 

Доля стоимости (объема) транзакций электронными деньгами в общем 

объеме безналичных расчетов (%) 
x50 

Средняя стоимость (объем) одной транзакции электронными деньгами 

(долл. США) 
x51 

Стоимость транзакций электронными деньгами в соотношении к ВВП (%) x52 

Количество карт (тыс. ед.) x53 

Количество карт на одного жителя (ед.) x54 
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 Учтены транзакции топ-10 наиболее популярных криптосистем в 2020 г.: BITCOIN (BTC); 

ETHEREUM (ETH); XRP (XRP); TETHER (USDT); BITCOIN CASH (BCH); CARDANO (ADA); 

BITCOIN SV (BSV); LITECOIN (LTC); CHAINLINK (LINK); CRYPTO.COM COIN (CRO). 
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 Учтены транзакции топ-10 наиболее популярных криптосистем в 2020 г.: BITCOIN (BTC); 

ETHEREUM (ETH); XRP (XRP); TETHER (USDT); BITCOIN CASH (BCH); CARDANO (ADA); 

BITCOIN SV (BSV); LITECOIN (LTC); CHAINLINK (LINK); CRYPTO.COM COIN (CRO). 
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Продолжение таблицы Н.1 

Переменные Обозначения 

Количество пользователей SWIFT (национальных учреждений) на конец 

года (ед.) 
x55 

GLOBAL SWIFT TRAFFIC (ед. сообщений) x56 

Количество отправленных сообщений SWIFT (тыс. ед.) x57 

Количество полученных сообщений SWIFT (тыс. ед.) x58 

Количество внутренних сообщений SWIFT (тыс. ед.) x59 

Доля количества расчетных счетов с доступом через Интернет в общем 

объеме счетов, открытых коммерческими банками (%) 
x60 

Количество безналичных операций с использованием карт, эмитируемых 

внутри страны (млн ед.) 
x61 

Стоимость безналичных операций с использованием карт, эмитируемых 

внутри страны (млн долл. США) 
x62 

Количество операций по снятию наличных средств с карт, выпущенных 

внутри страны (млн ед.) 
x63 

Доля количества безналичных операций с использованием карт, 

выпущенных внутри страны, в общем количестве операций с их участием 

(%) 

x64 

Экспорт товаров и услуг (в текущих долл. США) x65 

Экспорт товаров и услуг в текущих долларах США (% ВВП) x66 

Экспорт товаров и услуг (постоянный 2010 год, долл. США) x67 

Экспорт товаров и услуг, постоянный 2010 год, долл. США (% ВВП) x68 

Импорт товаров и услуг (в текущих долл. США) x69 

Экспорт товаров и услуг (текущий, единица национальной валюты) x70 

Экспорт товаров и услуг, текущий, единица национальной валюты 

(% ВВП) 
x71 

Импорт товаров и услуг в текущих долл. США (% ВВП) x72 

Импорт товаров и услуг (текущий, единица национальной валюты) x73 

Импорт товаров и услуг, текущий, единица национальной валюты (% ВВП) x74 

Импорт товаров и услуг (постоянный 2010 год, долл. США) x75 

Импорт товаров и услуг, постоянный 2010 год, долл. США (% ВВП) x76 

Внешнеторговый оборот (в текущих долл. США) x77 

Внешнеторговый оборот (постоянный 2010 год, долл. США) x78 

Внешнеторговый оборот (текущий, единица национальной валюты) x79 

Экспорт товаров ИКТ (% от общего объема экспорта товаров)
538

 x80 

Импорт товаров ИКТ (% от общего объема импорта товаров) x81 

Коэффициент бедности на уровне 5,50 долл. США в день
539

 (ППС 

2011 года, % населения) 
x82 

 

                                                           
538

 Экспорт товаров в области информационно-коммуникационных технологий (ИКТ) включает 

компьютеры и периферийное оборудование, коммуникационное оборудование, потребительское 

электронное оборудование, электронные компоненты и другие информационно-технологические товары 

(разное). 
539

 Коэффициент бедности на уровне 5,50 долл. США в день предоставляет информации о доле населения в 

процентном выражении, живущего менее чем на 5,50 долл. США в день в международных ценах 2011 года 

(Для агрегирования и сравнения показателей бедности в разных странах используются пороговые значения 

бедности, отражающие один и тот же реальный уровень жизни в каждой стране. Всемирный банк 

отслеживает уровень бедности на уровне 5,50 доллара в день, который характерен для стран с доходом 

выше среднего. Обменные курсы ППС (паритета покупательной способности) используются для оценки 

глобальной бедности, поскольку они учитывают различия между странами в ценах на товары и услуги). 
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Продолжение таблицы Н.1 

Переменные Обозначения 

Коэффициент возрастной зависимости (% трудоспособного населения) x83 

Коэффициент возрастной зависимости, пожилые (% трудоспособного 

населения) 
x84 

Коэффициент возрастной зависимости, молодежь (% трудоспособного 

населения) 
x85 

Уровень образования законченное среднее и высшее населения 25+ ( % ) x86 

Официальный обменный курс (национальная валюта за доллар США, 

среднее значение за период) 
x87 

Скорректированный чистый национальный доход (постоянный 2010 год, 

долл. США) 
x88 

Скорректированный чистый национальный доход на душу населения 

(постоянный 2010 год, долл. США) 
x89 

Скорректированный чистый национальный доход (текущий долл. США) x90 

Скорректированный чистый национальный доход на душу населения 

(текущий долл. США) 
x91 

Валовые сбережения (% ВВП) x92 

Валовые сбережения (текущий долл. США) x93 

Количество криптобирж (ед.) x94 

 

 

Таблица Н.2 – Перечень стран и их обозначения для анализа панельных 

данных
540

 

Страна Обозначение Страна Обозначение 

Россия 1 Китай 13 

Германия 2 Индия 14 

Испания 3 Индонезия 15 

Франция 4 Япония 16 

Италия 5 Мексика 17 

Великобритания 6 Нидерланды 18 

Швеция 7 Саудовская Аравия 19 

Канада 8 Сингапур 20 

Бразилия 9 Южная Африка 21 

Бельгия 10 Швейцария 22 

Австралия 11 Турция 23 

Аргентина 12 США 24 
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 Разработано автором. 
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 ПРИЛОЖЕНИЕ П 

Сопоставление понятий «национальная валюта» и «иностранная валюта» 

 

Таблица П.1 – Сопоставление понятия «валюта», данного в Федеральном 

законе от 10.12.2003 № 173-ФЗ «О валютном регулировании и валютном 

контроле»
541

 

Валюта Российской Федерации 

(п.п. 1 п. 1 ст. 1) 

Иностранная валюта 

(п.п. 2 п. 1 ст. 1) 

денежные знаки в виде банкнот и монеты 

Банка России 

денежные знаки в виде банкнот, казначейских 

билетов, монеты 

находящиеся в обращении в качестве 

законного средства наличного платежа на 

территории Российской Федерации 

находящиеся в обращении и являющиеся 

законным средством наличного платежа на 

территории соответствующего иностранного 

государства (группы иностранных государств) 

изымаемые либо изъятые из обращения, 

но подлежащие обмену указанные 

денежные знаки 

изымаемые либо изъятые из обращения, но 

подлежащие обмену указанные денежные 

знаки 

средства на банковских счетах и в 

банковских вкладах 

средства на банковских счетах и в банковских 

вкладах в денежных единицах иностранных 

государств и международных денежных или 

расчетных единицах 
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 Источник: Журило П.И. Указ. соч.; Российская Федерация. Законы. О валютном регулировании и 

валютном контроле федер. закон от 10.12.2003 № 173-ФЗ (ред. от 02.07.2021). Указ. соч. 
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 ПРИЛОЖЕНИЕ Р 

Определение экономического эффекта цифровизации расчетно-платежного пространства 

Таблица Р.1 – Расчет стоимости создания и внедрения цифровой системы в национальное платежное пространство 
542

 

Наименование показателей 
Значения по годам 

N N+1 N+2 N+3 N+4 N+5 N+6 N+7 N+8 

Номер года 0 1 2 3 4 5 6 7 8 

Количество совершенных 

переводов, млн ед. 
106,0 226,0 594,7 1100,6 1152,4 1432,9 2038,7 2175,2 2789,3 

Прирост количества 

совершенных переводов в год, 

млн ед. 

106,0 120,0 474,7 625,9 526,5 906,4 1132,3 1042,9 1746,4 

Стоимость оборудования, руб. 27399285,7 35390446,4 62396875,0 97377678,6 127062857,1 176903303,6 238882767,9 296095714,3 390493660,7 

Расходы на закупку оборудования 

и разработку программного 

обеспечения, руб. 

(  = СтВ  + СтС + Ст  О + 

СтО + СТ НР + ННР) 

27399285,7 7991160,7 27006428,6 34980803,6 29685178,6 49840446,4 61979464,3 57212946,4 94397946,4 

Стоимость приобретения 

оборудования для эмиссии ЦФА, 

руб. (СтВ  = (ТУ   /  У ) * 

Ст ) 

1211428,6 1371428,6 5425142,9 7153142,9 6017142,9 10358857,1 12940571,4 11918857,1 19958857,1 

Необходимый уровень мощности 

майнеров, Терахеш в секунду 

(ТУММ) 

848,0 960,0 3797,6 5007,2 4212,0 7251,2 9058,4 8343,2 13971,2 

Мощность одного устройства 

майнера, Терахеш в секунду 

(МУМ) 

14 14 14 14 14 14 14 14 14 

Стоимость одного устройства 

майнера, руб. (СтМ) 
20000 20000 20000 20000 20000 20000 20000 20000 20000 

Стоимость приобретения 

серверов, руб.  

(СтС = СтСер * С) 

3300000 3600000 14400000 18900000 15900000 27300000 34200000 31500000 52500000 

Стоимость одного сервера, руб. 

(СтСер) 
300000 300000 300000 300000 300000 300000 300000 300000 300000 

Количество серверов, ед. (С) 11 12 48 63 53 91 114 105 175 
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 Рассчитано автором. 
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Продолжение таблицы Р.1 

Наименование показателей 
Значения по годам 

N N+1 N+2 N+3 N+4 N+5 N+6 N+7 N+8 

Стоимость комплекса 

программного обеспечения, руб. 

(Ст  О) 

15000000 
        

Стоимость разработки 

оборудования, руб. (СтО) 
1000000 

        

Стоимость работ по внедрению 

программного комплекса (пуско-

наладочные работы), руб. 

(Ст НР = Ст  Н * J + Ст О 

* W + ( СтУ * С) * Z) 

1408000 1421500 1780000 1931500 1831000 2213500 2443000 2351500 3059500 

Стоимость монтажа, 

подключения и настройки 

сетевого оборудования, серверов 

и рабочих мест персонала, руб. 

(СтМПН) 

1500 1500 1500 1500 1500 1500 1500 1500 1500 

Количество сетевых устройств, 

ед. (J) 
72 81 320 421 354 609 762 701 1173 

Стоимость установки 

программного обеспечения, руб. 

(СтПО) 

500 500 500 500 500 500 500 500 500 

Количество единиц установок 

программного обеспечения, ед. 

(W) 

1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000 

Стоимость часа обучения 

персонала из расчета обучения Z 

человек по программам обучения 

С часов, руб. (СтУ) 

500 500 500 500 500 500 500 500 500 

Количество часов обучения, ч.(С) 16 16 16 16 16 16 16 16 16 

Количество человек, чел. (Z) 100 100 100 100 100 100 100 100 100 

Накладные и непредвиденные 

расходы, руб. (ННР = (СтВ  + 

СтС + Ст  О + СтО + 

Ст НР) * 25%) 

5479857,1 1598232,1 5401285,7 6996160,7 5937035,7 9968089,3 12395892,9 11442589,3 18879589,3 

Текущие эксплуатационные 

расходы в год, руб 

(Э = СТЭ + Ста + СТОиР + 

СтАЦС + СтППР) 

14032044,9 20113950,9 46731962,3 80719098,3 108532952,3 158235827,7 219829511,1 275262735,7 371988543,7 
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Продолжение таблицы Р.1 

Наименование показателей 
Значения по годам 

N N+1 N+2 N+3 N+4 N+5 N+6 N+7 N+8 

Стоимость электроэнергии, 

необходимой для поддержания 

работы цифровой системы в год, 

руб. (СтЭ = ( ОЭ *  оэ + С * 

 с) * Стэ * 8760) 

3472902 7387308 22839948 43172784 60269238 89684442 126486954 160340850 217003158 

Количество оборудования для 

эмиссии цифровых финансовых 

активов, ед. (КОЭ) 

61 130 402 760 1061 1579 2227 2823 3821 

Мощность, потребляемая 

оборудованием для эмиссии 

цифровых финансовых активов, 

КВт/ч (Моэ) 

1,3 1,3 1,3 1,3 1,3 1,3 1,3 1,3 1,3 

Мощность, потребляемая 

серверами, КВт/ч (Мс) 
0,8 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8 

Стоимость 1 КВт/ч 

электроэнергии, руб. (Стэ)  
4,5 4,5 4,5 4,5 4,5 4,5 4,5 4,5 4,5 

Стоимость аренды помещений 

для размещения всех устройств 

цифровой системы, руб. (Ста) 

108000 229500 709500 1341000 1872000 2785500 3928500 4980000 6739500 

Стоимость технического 

обслуживания оборудования 

цифровой системы и его 

ремонта, руб. 

(СТОиР = З Ст * Сч + ЗИ ) 

3451142,9 5897142,9 16982514,3 30205314,3 40591714,3 60165885,7 83914057,1 104541885,7 142845885,7 

Средний ежегодный уровень 

заработной платы одного 

технического специалиста, руб. 

(ЗПСт) 

600000 600000 600000 600000 600000 600000 600000 600000 600000 

Численность сотрудников 

технической поддержки, чел. 

(Сч) 

5 9 25 46 64 94 132 167 226 

Ежегодные затраты на поставку 

запасных комплектующих, 

закупку расходных материалов, 

сервисное обслуживание и 

ремонт оборудования, руб. (ЗИП) 

451142,9 497142,9 1982514,3 2605314,3 2191714,3 3765885,7 4714057,1 4341885,7 7245885,7 
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Продолжение таблицы Р.1 

Наименование показателей 
Значения по годам 

N N+1 N+2 N+3 N+4 N+5 N+6 N+7 N+8 

Стоимость аттестации 

цифровой системы обработки 

персональных данных, в т.ч. 

сертифицированных средств 

защиты информации, руб. 

(СтАЦС) 
543

 

5000000 5000000 5000000 5000000 5000000 5000000 5000000 5000000 5000000 

Бюджет на продвижение, 

популяризацию и 

распространение информации о 

цифровой системе, руб. 

(Ст  Р) 

2000000 1600000 1200000 1000000 800000 600000 500000 400000 400000 

Денежные поступления от 

реализации проекта, руб. (П) 
31800000 67800000 178410000 330180000 345720000 429870000 611610000 652560000 836790000 

Сумма комиссионного 

вознаграждения за одну 

операцию перевода, руб. 

0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 

Дисконтированные 

инвестиционные расходы, руб.  
27399285,71 489055,12 101149,34 8018,14 416,42 42,79 3,26 0,18 0,02 

Чистый дисконтированный 

доход, руб. 
17767955,14 2918362,86 493184,30 57180,29 3327,23 233,20 20,58 1,21 0,09 

Разница между чистым 

дисконтированным доходом и 

дисконтированными 

инвестиционными расходами, 

руб. (NPV-I) 

-9631330,57 2429307,74 392034,96 49162,15 2910,81 190,41 17,33 1,03 0,07 
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 Российская Федерация. Приказы. Об утверждении Требований о защите информации, не составляющей государственную тайну, содержащейся в государственных 

информационных системах приказ от 11.02.2013 № 17 (ред. от 28.05.2019) [Электронный ресурс] // Информационный портал Федеральной службы по техническому и 

экспортному контролю. URL: https://fstec.ru/normotvorcheskaya/akty/53-prikazy/702 (дата обращения 14.09.2019). 
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 ПРИЛОЖЕНИЕ С 

Сравнительная характеристика моделей единого международного цифрового пространства 

 

Таблица С.1 – Сравнение параметров подходов к организации международного взаимодействия стран-участниц ЕАЭС
544

 

Параметры 
Подход 1 Подход 2 Подход 3 

Модель 1 Модель 2 Модель 3 Модель 4 Модель 5 Модель 6 Модель 7 Модель 8 Модель 9 

Модель организации 

международного 

взаимодействия545 

ЭСн 

ǀ 

ЭСм 

ǀ 
ЭСн 

ЭСн 

ǀ 
ЦСм 

ǀ 
ЭСн 

ЭСн 

ǀ 
ЦС

n
м 

ǀ 
ЭСн 

ЦСн 

ǀ 

ǀ 

ǀ 
ЦСн 

ЦСн 

ǀ 
ЦСм 

ǀ 
ЦСн 

ЦСн 

ǀ 
ЦС

n
м 

ǀ 
ЦСн 

ЦС
n
н 

ǀ 

ǀ 

ǀ 
ЦС

n
н 

ЦС
n
н  

ǀ 
ЦСм 

ǀ 
ЦС

n
н 

ЦС
n
н 

ǀ 
ЦС

n
м 

ǀ 
ЦС

n
н 

Тип международной 

системы 

Электронная 

система 

межбанковс-

кого взаимо-

действия 

Цифровая 

система 

Цифровая 

система 
Отсутствует 

Цифровая 

система 

Цифровая 

система 
Отсутствует 

Цифровая 

система 

Цифровая 

система 

Количество 

международных систем 
Одна

546
 Одна Несколько Отсутствует Одна Несколько Отсутствует Одна Несколько 

Тип национальной 

системы 
Электронная 

система 

Электронная 

система 

Электронная 

система 

Цифровая 

система 

Цифровая 

система 

Цифровая 

система 

Цифровая 

система 

Цифровая 

система 

Цифровая 

система 

Количество национальных 

систем в одной стране 
Несколько Несколько Несколько Одна Одна Одна Несколько Несколько Несколько 
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 Разработано автором [Дюдикова Е.И. Модели интеграции цифровых технологий в международное платежное пространство. Указ. соч.]. 
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 ЭСн – национальная электронная система; ЭСм – международная электронная система; ЦСн – единая национальная цифровая система; ЦСм – единая международная 

цифровая система; ЦС
n
н – группа равноправных национальных цифровых систем; ЦС

n
м – группа равноправных международных цифровых систем. 

546
 Страны-участницы ЕАЭС в основном могут воспользоваться услугами только одной электронной системы межбанковского взаимодействия международного 

масштаба (SWIFT), поскольку не являются участниками сообществ, которых обслуживают другие системы такого типа (в настоящее время СПФС функционирует на 

базе традиционной электронной информационно-телекоммуникационной системы Банка России и сфокусирована на предоставлении услуг на национальном уровне. С 

учетом планируемого в перспективе Банком России расширения географического диапазона проникновения СПФС и предпринимаемых мер по продвижению 

российского аналога SWIFT в настоящее время отсутствет масштабный характер ее распространения и мировое признание в международном платежном пространстве: в 

системе зарегестрированы единичные иностранные участники [Перечень пользователей СПФС Банка России. Указ. соч. (дата обращения 06.04.2020); Стратегия 

развития национальной платежной системы на 2021-2023 годы. Указ. соч.; Китайские банки сказали «нет» российскому SWIFT [Электронный ресурс] // 

Информационный портал finanz.ru. URL: https://www.finanz.ru/novosti/valyuty/kitayskie-banki-skazali-net-rossiyskomu-swift-1030276135 (дата обращения 06.04.2021)]. 
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Продолжение таблицы С.1 

Параметры 
Подход 1 Подход 2 Подход 3 

Модель 1 Модель 2 Модель 3 Модель 4 Модель 5 Модель 6 Модель 7 Модель 8 Модель 9 

Максимальное количество 

систем-посредников 

между конечными 

участниками расчетов в 

национальной системе 

Несколько Несколько Несколько Отсутствует Отсутствует Отсутствует Несколько Несколько Несколько 

Максимальное количество 

систем-посредников 

между конечными 

участниками 

трансграничных расчетов 

Несколько Несколько Несколько Отсутствует Одна Несколько Отсутствует Одна Несколько 

Механизм взаимодействия 

национальных систем с 

международной 

Взаимодействие электронных систем 

Не 

предусмот-

рено 

Сайдчейн Сайдчейн 

Не 

предусмот-

рено 

Сайдчейн Сайдчейн 

Количество каналов связей 

между системами 

национального и 

международного уровней 

Несколько Несколько Несколько 

Не 

предусмот-

рено 

Один Несколько 

Не 

предусмот-

рено 

Несколько Несколько 

Сложность процессинга 

взаимодействия между 

национальными системами 

Высокая Высокая Высокая Низкая Низкая Низкая Средняя Средняя Средняя 

Возможность 

взаимодействия между 

международными 

системами 

Не 

предусмот-

рена 

Не 

предусмот-

рена 

Предусмот-

рена 

Не 

предусмот-

рена 

Не 

предусмот-

рена 

Предусмот-

рена 

Не 

предусмот-

рена 

Не 

предусмот-

рена 

Предусмот-

рена 

Эмитент в национальных 

системах 
Центральный банк / 

Финансовые организации 

Эмитент в международной 

системе 
Не 

предусмотрен 
Отсутствует Отсутствует 

Не 

предусмот-

рен 

Отсутствует Отсутствует 

Не 

предусмот-

рен 

Отсутст-

вует 
Отсутствует 

Орган надзора и контроля 

в сфере международных 

расчетов 

Отсутствует 
МГБ 

ЕАЭС 

МГБ 

ЕАЭС 

МГБ 

ЕАЭС 

МГБ 

ЕАЭС 

МГБ 

ЕАЭС 

МГБ 

ЕАЭС 

МГБ 

ЕАЭС 

МГБ 

ЕАЭС 
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Продолжение таблицы С.1 

Параметры 
Подход 1 Подход 2 Подход 3 

Модель 1 Модель 2 Модель 3 Модель 4 Модель 5 Модель 6 Модель 7 Модель 8 Модель 9 

Организация, 

устанавливающая условия 

и правила международных 

расчетов 

Оператор 

электронной 

системы 

МГБ 

ЕАЭС 

Операторы 

цифровых 

систем, в т.ч. 

МГБ ЕАЭС 

Операторы 

цифровых 

систем 

МГБ 

ЕАЭС 

Операторы 

цифровых 

систем, в т.ч. 

МГБ ЕАЭС 

Операторы 

цифровых 

систем 

МГБ 

ЕАЭС 

Операторы 

цифровых 

систем, в 

т.ч. МГБ 

ЕАЭС 

Вид расчетно-платежного 

средства в международных 

операциях 

Национальная 

валюта, 

иностранная 

валюта, 

электронные 

деньги 

Цифровые 

финансовые 

активы 

Цифровые 

финансовые 

активы 

Цифровые 

финансовые 

активы 

Цифровые 

финансовые 

активы 

Цифровые 

финансовые 

активы 

Цифровые 

финансо-

вые активы 

Цифровые 

финансо-

вые 

активы 

Цифровые 

финансовые 

активы 

Обращение цифровых 

финансовых активов 
Отсутствует 

В рамках 

междуна-

родных 

расчетов 

ЕАЭС 

В рамках 

междуна-

родных 

расчетов 

ЕАЭС 

В рамках 

националь-

ных и 

междуна-

родных 

расчетов 

ЕАЭС 

В рамках 

националь-

ных и 

междуна-

родных 

расчетов 

ЕАЭС 

В рамках 

националь-

ных и 

междуна-

родных 

расчетов 

ЕАЭС 

В рамках 

националь-

ных и 

междуна-

родных 

расчетов 

ЕАЭС 

В рамках 

националь-

ных и 

междуна-

родных 

расчетов 

ЕАЭС 

В рамках 

националь-

ных и 

междуна-

родных 

расчетов 

ЕАЭС 
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 ПРИЛОЖЕНИЕ Т 

 

Рисунок Т.1 – Модель организации межстранового электронного взаимодействия в 

рамках Евразийского экономического союза без использования цифровых 

технологий в финансовой сфере
547

 

 

В условиях напряженной экономической и геополитической обстановки, 

всемирной глобализации и цифровизации, мирового финансового кризиса, 

информационных войн и кибертерроризма действующая на сегодняшний день 

официальная модель организации межстранового электронного взаимодействия без 

использования инновационных технологий в финансовой сфере (ЭСн – ЭСм – ЭСн) 

не способна удовлетворить потребности современного общества. Недостаток 

рассматриваемой модели заключается в традиционном централизованном подходе к 

организации расчетно-платежных систем. 
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 Разработано автором [Дюдикова Е.И. Модели интеграции цифровых технологий в международное платежное 

пространство. Указ. соч.]. 


